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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Bereket Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorts

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangigc Katiim Emeklilik Yatinm Fonu
("Fon”)'nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap doénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
lisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

GOrusumiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (1l-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
(“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Tuirkiye
Finansal Raporlama Standartlan hikamlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Gorugtn Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar'mn bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS") uygun olarak yurutdlmastar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bélimande ayrnntili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Etik Kurallar”) ile finansal tabiolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hukimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlaninin, gérisiimazin olusturulmas igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

i i i Miisavirlik A.S. h corporation and a member firm
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Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhislik icermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Kurucu, Fon’'un slrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
surece igletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumiu olanlar Fon’un finansal raporlama surecinin gozetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulukiari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklarn sunlardir:

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik
igerip icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve goriisimizu iceren bir
bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuratilen bir denetim sonucunda verilen makul
glvence, yuksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshgin her
zaman tespit edilece@ini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu
yanhigliklar dGnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin geregdi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisumuze dayanak sadlayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya ig
kontrol inhlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlish@ tespit edememe
riski, hata kaynakh 6nemli bir yanlish@i tespit edememe riskinden ylksektir.

> Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.
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> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan
muhasebe  tahminlerinin = ve ilgili agiklamalarin  makul olup  olmadig
degerlendiriimektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon‘un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini
kullaniimasinin  uygunlugu hakkinda sonuca varimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu goris disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sdrekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergedge uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi
ile dnemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligskin etik hikumlere uygunluk sadladigimizi Gst yénetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrnica bagmsizik UGzerinde etkisi oldugu
dusunulebilecek tam iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri (st ydnetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konular yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya
agiklamanin doguracadi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar
verehiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikamlulikler

1) 6102 sayih Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin doérdinci fikrasi
uyarinca; Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK
ile Fon i¢ tlzuglnun finansal raporlamaya iliskin hikumlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincl fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative




Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2018 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gecmis

31 Arahik 2018

31 Aralik 2017

Dipnot

referansi
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22
Diger Alacaklar 5
Finansal Varliklar 19
Toplam Varliklar (A)
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varhik Degeri Hari¢) (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

650.389
5.061
4.627.571

5.283.021

7.419

7.419

5.275.602

2.958.056
10911
5.668.775

8.637.742

12.132

12.132

8.625.610

Nisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangi¢c Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi: (‘TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Subat -
referansi 31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri . 12 806.559 278.333
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar) . 12 26.290 (52.052)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 32.970 152.524
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 5.057 10916
Esas Faaliyet Gelirleri 870.876 389.721
Y6netim E'Jcretleri 8 (46.501) (28.482)
Saklama Ucretleri 8 (1.491) (505)
Denetim Ucretleri 8 (4.609) (8.320)
Kurul Ucretleri _ ) 8 (678) (518)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (796) (191)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (10.604) (9.364)
Esas Faaliyet Giderleri (64.679) (47.380)
Esas Faaliyet Kar/(Zaran) 806.197 342.341
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/(Zaran) 806.197 342.341
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 10 806.197 342.341

lligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Subat -

referansi 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net N

Varlik Degeri (Dénem Bag) 8.625.610

Toplam Degerinde/Net Varhk 342341
Degerinde Artig/Azahs 10 806.197 '

Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 10 8.562.958 10.886.219

Katilma Pay: lade Tutar: (-) 10 (12.719.163) (2.602.950)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net 8.625.610
Varlik Degeri (Donem Sonu) 5.275.602 e

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.

Baslangi¢ Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Dénemine Ait
Nakit Akig Tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

« Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecgmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Subat -
referansi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Net Dénem Kary/Zarari ] 806.197 342,341
Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili
Diizeltmeler . (839.529) (430.857)
Kar Payi Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler (806.559) (278.333)
Gergege Uygun Deger Kayiplari ile Ilgili Diizeltmeler 12 (32.970) (152.524)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 1.091.536 (5.540.157)
Alacaklardaki (Artig)/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 5.850 (10.911)
Borglardaki Artig/(Azaligla) Ilgili Diizeltmeler (4.713) 12.132
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 1.090.399 (5.541.378)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 806.559 278.333
Alinan Kar Payi 12 806.559 278.333
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (4.156.205) 8.283.269
Katilma Pay1 1hrag:larmdan__Elde Edilen Nakit 10 8.562.958 10.886.219
Katilma Pay1 Iadeleri Igin Odenen Nakit 10 (12.719.163) (2.602.950)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (2.291.442) 2.932.929
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs
(A+B+C) (2.291.442) 2.932.929
D. Dénem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 22 2.932.929 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 641.487 2.932.929

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun (Kanun) 15. maddesi,
2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine
dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresini de kapsayacak sekilde Hazine
Miistesarlig1 diizenlemeleri uyarinca belirlenecek dénemde katilimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katki paylarinin riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet esaslarina gore isletilmesi
amaciyla Asya Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangig
Katilim Emeklilik Yatirim Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin
olarak diizenlenmis olup, katilimcilarin fonun yatinm amaglar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine y6nelik olarak hazirlanmistir.

Kurucu’nun unvaninin Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. olarak degismesi sebebiyle, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 20/04/2017 tarih ve 12233903-310.01.06 E5096 sayil: izni ile fonun unvani Bereket Emeklilik
ve Hayat A.S. Baslangig Katilim Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvani: Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. ) _
Merkez Adresi: Saray Mahallesi, Dr. Adanan Biiyiikdeniz Cad. No: 8 Umraniye/Istanbul

Yonetici:

Unvani: Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Maslak Mahallesi Maslak Meydan1 Sokak No:3 Veko Giz Plaza 6. Kat, 34485 istanbul

Saklayici Kurum:

Unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. _
Merkez Adresi: Resitpaga Mahallesi, Ozborsa Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 stanbul
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig” (“Tebliz”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlencek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmugtir,

Olgiim Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmas:

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu’nun
verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmis ve 25 Nisan 2019 tarihinde yayimlanmast igin yetki
vertimistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullamldig baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar
islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibartyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankast (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 5,2609 TL (31 Aralik 2017: 3,7719 TL) ve
Euro ali kuru olan 6,0280 TL (31 Aralik 2017: 4,5155 TL) ile degerlenmistir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatiriom Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dsnemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir
degisiklik olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki
ddnem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalar: geriye doniik olarak
diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Asagida belirtilen
degisiklikler diginda, Fon’un finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalari, 31 Arahik 2017
tarihinde sona eren yil itibariyla finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalariyla aynidir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamstir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016°da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Slgiim
ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglart) satisinin muhasebelestirilip Slgiilmesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15%in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Degisiklikler
Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamuigtir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Olgiimiine iligkin
hiikiimleri dﬁzenleme!gtedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistur.

Fon 2018 ve 2017 yili i¢in TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar igin karsilastirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin uygulamasina iliskin toplam etki 6nemsiz oldugu igin sunulmamistir.

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmiflandirmasi ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliklerin siniflandirilmasi ve Slgiimii igin TMS 39'daki mevecut hiikiimleri
bilyilk oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar igin 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmigtir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Fon’un finansal borglari ve tiirev finansal araglan ile ilgili muhasebe
politikalari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
olelimii tizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak lgiilen — ozkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varhklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig: is modeli ve finansal
varhigin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutartar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
Finansal varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simiflandirmas ve Olgiimii (Devam)

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD fark: kar veya zarara yansitilarak
dlgiilen olarak siniflandiriimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiiliir:

* Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
dlgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak &lgiiliir:

* Finansal varligin sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasint
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan ozkaynak araclarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatinm bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilmeyen tiim finansal varhklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Glgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklari da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli gekilde 6lgiimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli dl¢lide azaltmas: sartiyla bir finansal varligin geri déniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kir veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak tanimlanabilir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic Dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devam)

Finansal varhklarmn ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simiflandirmas: ve Olgiimii (Devam)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki olgiimlerinde gegerlidir.

GUD farlka Kkar/zarara
yansitilarak dlgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki &l¢iimlerinde gercege uygun degerleri
lizerinden dlgiiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak
lizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa  edilmis
iizerinden
finansal varhiklar

maliyeti
dlciilen

Bu varliklar sonraki &lgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlari tutari kadar
azaltilir,

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
diigiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal
durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD

fark diger
kapsaml gelire
yansitilarak Olgiilen

bor¢lanma araglari

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri iizerinden
olgiiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplari ve deger disiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1
birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farka diger
kapsamh gelire yansitilan
ozkaynak araglan

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri lizerinden
olgiiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri

kazanilmasi  niteliginde ~ olmadik¢a  Kar veya  zararda
mubhasebelestirilir.
Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamh gelirde

muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.




Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap DSnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (‘BKZ”) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen
finansal varliklar, sézlesme varliklart ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen borglanma
araglari igin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklar alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektor
bor¢lanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsihklari agagidaki esaslarin herhangi biri ile dlgiiliir:

® 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

o Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen &mrii boyunca ger¢eklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon agagidaki 12 aylik BKZ olarak &lgiilenler harig olmak iizere, zarar karsiligin1 6miir boyu BKZ’lere
esit olan tutar iizerinde dlger:

* Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

¢ Diger borglanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya gikan temerriit riski) Gnemli olgiide artmadig1 banka bakiyeleri.

Fon, alacaklar ve sozlesme varliklarmna iliskin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik BKZ’leri
segmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren énemli olgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken ddemelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve agiri maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un ge¢mis kredi zarari
tecriibelerini dayanan ve ileriye déniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Fon, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda Snemli Slgiide
arttigin1 varsaymaktadir.

Fon, bir finansal varligi asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

e Fon tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere basvurmaksizin Borglunun kredi
yiikiimliiliigtinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmas:.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatinm notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kald1g1 azami s6zlesme siiresidir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Aiit
Finansal Tablolara Iligkin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
BKZ’lerin Ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirhiklandiriimis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri lizerinden dlgiilen kredi zararlardir
(Ornegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akislar arasindaki farktir).

Nakit agif1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmas: gereken nakit akiglari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda Sdemelerin tutari ve zamanlamas: dikkate
alindigindan, isletmenin Sdemenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden gec almayr beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarari olusur.

BKZ’ler finansal varhgin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugrams finansal varliklar

Her raporlama donemi sonunda, Fon itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigin
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramistir.

Alacaklar ve Siozlesme Varhiklar

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla alacaklar ve sozlesme varliklarina iliskin
BKZ’lerinin hesaplanmas: ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Fon, kullandigi modeli ve bu
BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklari
olarak ele almaktadir.

BKZ’leri son yedi yilda gergeklesen kredi zararlari tecriibesine gore hesaplamistir. Fon BKZ oran
hesaplamalarini toptan satig yaptig1 miisterileri ve diger miisterileri icin ayri ayr1 gergeklestirmistir.

Gergeklesen kredi zarari tecriibesi, gegmis verilerin toplandig: dénemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Fon’un alacaklarin beklenen émrii boyunca ekonomik kosullara iligkin goriiglerini yansitacak
sekilde sayisal faktorlere gore diizeltilmistir.

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken &dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden veya
gergege uygun deger farklari diger kapsamh gelire yansitilarak 6lgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, sézlesmesi
erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini bilyiik 6lgiide yansitan 'makul bir ilave
bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri kargilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Aiit
Finansal Tablolara Iligkin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tuim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolart dnceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin kargilagtirlabilirligini saglamak
amactyla dnceki donem nakit akis tablosu yeniden siniflandirtilmistir. Siniflandirmalar igindeki en 6nemli
degisiklikler, nakit akis tablosunda "Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler" kaleminde yer alan
alacaklarin, “Alacaklardaki Artig/Azalis ile Ilgili Diizeltmeler” olarak ve "Isletme Sermayesinde
Gergeklesen Diger Artis/Azaligla Ilgili Diizeltmeler " kaleminde yer alan finansal varliklarin “Finansal
Varliklardaki Artig/Azalis ile Ilgili Diizeltmeler” olarak dikkate alinmasidir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Fon, portfSyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Katilim pay: gelirleri:

Katilim payi gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Katilim
pay! gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon katilim paylarini, borsa para piyasasi ile ters
repo iglemlerinden kaynaklanan katilim paylarini ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde olgiilmesi miimkiin oldugu
stirece) kayda almr.

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri:

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist sinirt fon net varlik degerinin
yillik % 1,09’u (ylizdebirvirgiilsifirdokuz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider
Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, Fon’un malvarhgindan karsilanan harcamalardan bagimsiz
olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiizigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin agihp asilmadig: sirket tarafindan giinliik olarak
kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine
gore birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinlik olarak fon kayitlarma alinir. lgili takvim yilinin sonunda varsa fon
ictiiziigiinde belirlenen oranlari agan kisim ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde sirketce fona iade
edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un y&netim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsilig: ile sinirli olarak, Sirket'e, fon net varhik degerinin giinlik %0,002328
(ytizbindeikivirgiiliigyiizyirmisekiz) [yilhk yaklasik %0,85 (yiizdesifirvirgiilseksenbes)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile
yOnetici arasinda imzalanan sbzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve
yoneticiye fondan 6denecektir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yOnetimi
tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin alma
masraflart da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklari elde tutarken kazamilan faizler finansal
varliklara iliskin gerceklesen ve gergeklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mirii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2.6

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katilim Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic Dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal varhklar (Devami)

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yonelik bir portfSyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak &lgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullamlmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak &lgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar,
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amaglh menkul degerlerin gercege uygun
degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve azahslari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar” hesabina dabhil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalar::

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
yiikiimliiliik repo borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore ddneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB d6viz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.
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2.6

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Doénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Finansal varhklar (Devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (Devamu)
b) Alis tarihinden baglamak iizere portfydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi: uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylar, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden katilim paymin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen d6viz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde degerlenir.

7) Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun fon kurulu tarafindan alinur.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diigiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir goOstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarari olugur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger
diisiikliigii tutarn gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal yilkiimliiliikler gergege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal yiikiimliiliikler (Devami)

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal viikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz
tutarin: da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler :

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varhigin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doéviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye
¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon’un portf6y yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutan esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alig tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay: islemleri giinliik olarak Takasbank’a bildirilir ve katilma paylari Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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2.6

2.7

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangi¢c Katihm Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devamt)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine goére Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatinm fonlari ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan
da gegerlidir.

Aym Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar: iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaral: fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine ret ve iade
edilecegi belirtilmistir.

5281 sayih Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitastyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile dsnemsel getirileri tizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislart esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bi¢imde sintflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarint gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandi: 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlart bulunmamaktadir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangi¢ Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Agiklayic: Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda béliimlere gore raporlama

yapilmamustur,
ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. ve yoneticisi de Ziraat
Portfdy Yonetimi A.$.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida

actklanmistir,

Tliskili taraflardan alacaklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Gider karsilig1 alacaklar 5.061 10.911
Toplam 5.061 10.911
iliskili taraflara bor¢lar 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Fon y&netim iicretleri 3.459 5917
Toplam 3.459 5.917

1 Ocak - 1 Subat-

iliskili taraf ile yapilan islemler

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Gelirler

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Gider iist limit agim iicreti -- 10.911
Toplam - 10.911
1 Ocak - 1 Subat-
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Giderler .
Fon Y&netim Ucreti Kurucu Pay1 Gideri 43.246 26.488
Fon Yé&netim Ucreti Yonetici Pay1 Gideri 3.255 1.994
Toplam 46.501 28.482

Fon Yonetim iicretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsihig: ile sinirli olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinliikk %0,002328
(yuizbindeikivirgiiliigyiizyirmisekiz) [yillik yaklastk %0,85 (viizdesifirvirgiilseksenbes)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile
yonetici arasinda imzalanan sbzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve
yoneticiye fondan 6denecektir.
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6.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 4) 5.061 10911
Toplam 5.061 10.911

Borg¢lar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Iliskili taraflara borglar (Dipnot 4) 3.459 5917

Denetim iicretleri 3.801 5.956

Odenecek SPK kayda alma iicreti 159 259

Toplam 7.419 12.132
BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa liyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’n sigortalandig:
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhk, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, VIOP islemleri icin teminatl'bulunmamaktadlr (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir). 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla, Fon’un Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda acgik
sdzlesmesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhiidii
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Subat -
Niteliklerine gére giderler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Yonetim iicretleri 46.501 28.482
Denetim iicretleri 4.609 8.320
Saklama iicretleri . ) 1.491 505
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 796 191
Kurul iicretleri 678 518
Esas faaliyetlerden diger giderler 10.604 9.364
Toplam 64.679 47.380
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Aiit
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

9. DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

31 Arahk 31 Arahk

Birim pay degeri 2018 2017

Fon toplam degeri 5.275.602 8.625.610

Dolasimdaki pay sayisi 415.351.687 791.866.887

Birim pay degeri 0,012702 0,010893
Katilma belgeleri hareketleri 2018 adet 2018 tutar 2017 adet 2017 tutar
Acihis 791.866.887 8.283.269 - --
Satiglar 741.721.600 8.562.958 1.043.532.048 10.886.219
Geri aliglar (1.118.236.800) (12.719.163) (251.665.161) (2.602.950)
Dénem sonu 415.351.687 4.127.064 791.866.887 8.283.269

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 5.275.602 TL tutarindadir (31

Aralik 2017: 8.625.610 TL).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi

806.197 TL tutarindadir (31 Arahk 2017: 342.341 TL).

1 Ocak - 1 Subat -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem Bas) 8.625.610 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 806.197 342341
Katilma Pay: Ihrag Tutari (+) 8.562.958 10.886.219
Katilma Payi Iade Tutari (-) (12.719.163) (2.602.950)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 5.275.602 8.625.610
11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 5.275.602 8.625.610
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 5.275.602 8.625.610

Fark -
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Bagslangi¢c Katilm Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Aiit
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gsterilmistir.)

HASILAT
1 Ocak - 1 Subat -
31 Arahk 31 Arahk
Esas faaliyet gelirleri 2018 2017
Kar Pay1 Gelirleri 806.559 278.333
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gergeklesmis kar/(zarar) 26.290 (52.052)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 32.970 152.524
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Not 13) 5.057 10.916
Toplam 870.876 389.721
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER
1 Ocak - 1 Subat -
31 Arahk 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2018 2017
Gider iist limit agim tutari 5.057 10911
Diger gelirler - 5
Toplam 5.057 10.916
1 Ocak - 1 Subat -
31 Arahik 31 Arahk
Esas faaliyetlerden diger giderler 2018 2017
E-defter iicreti 2.508 --
Vergi, resim ve harglar 2.950 325
Tescil ve ilan Giderleri 2.345 6.909
KAP Hizmet Bedeli 1.451 1.280
Noter ve Tasdik Ucreti 129 451
Diger Giderler 1.221 399
Toplam 10.604 9.364
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

KUR DEGIiSiMININ ETKILERi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla kur degisiminin etkileri

bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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19.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamistir.
FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan
finansal varliklar

4.627.571 5.668.775

Toplam 4.627.571 5.668.775
31 Arahk 2018

Gergege uygun deger farki kar/zarara Nominal Maliyet Kayith
yansitilan finansal varhklar Degeri Degeri Degeri
Ozel kesim faizsiz borglanma araglari 4.340.000 4.349.968 4.524.145
Kamu kesimi faizsiz borglanma araglari 100.000 101.012 103.426
Toplam 4.440.000 4.450.980 4.627.571
31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar/zarara Nominal Maliyet Kayith
yansitilan finansal varhklar Degeri Degeri Degeri
Ozel kesimi faizsiz borg¢lanma araglari 5.040.000 5.036.053 5.170.427
Kamu kesim faizsiz bor¢lanma araglari 480.000 480.198 498.348
Toplam 5.520.000 5.516.251 5.668.775

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama getiri oranlar:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Varliklar TL (%) TL (%)
Ozel kesim faizsiz borglanma araglari 3,25 7,12
Kamu kesimi faizsiz borglanma araglar -- 10,69
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20.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangi¢c Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGI VE DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile kar payi
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamugtir,

Katilma Payr Riski

Katilim pay: riski, piyasa katilim paylarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un katilim
paylarina duyarh finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar
olmasi riskidir. Fon’un katilim payina duyarlilig: finansal araglarin katihm pay: degisimine bagh olarak
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2018 ve
31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile
likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6lgiide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda
katilim pay1 riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla kar payir oranina duyarl finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur.

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Sabit faizli finansal araglar

Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 4.627.571 5.668.775
Nakit ve nakit benzerleri Katilim hesabi 616.840 2.955.127

Degisken faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varhklar zarara yansitilan finansal varliklar -- --

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki veya zarara yansitilan finansal varhik olarak
sinifladigi borglanma senetlerinin tamami sabit kar payi oranina sahip bor¢lanma senetleri oldugundan kar
pay1 orani degisimlerinden kaynaklanacak herhangi bir fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay: kargi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon’un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangi¢c Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski,
onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sozlesmeleri ve yabanci para
cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Arahk
2018 tarihi itibarryla yabanci para cinsinden parasal varliklari ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaminin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek
i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Agagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina
sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal
durum tablosundaki finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye
dayah nakit 1-5
Defter caikislar 3 aydan 3-12 ay yiI S yildan
31 Aralik 2018 Degeri toplam kisa arasi _ arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 7.419 7.419 7.419 -- -- --
Diger borglar 7.419 7.419 7.419 -- -- -
Sozlesmeye
dayah nakit 1-5
Defter caikislar 3 aydan 3-12 ay yil S yildan
31 Aralik 2017 Degeri toplami kisa arast __ arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 12,132 12.132 12,132 - - --
Diger borglar 12.132 12.132 12.132 -- -- --
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20.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangi¢c Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Finansal araclarin simiflar ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel
zararlarin Snemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastizi dngdriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alintr.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal
yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden
onemli dl¢iide farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangi¢c Katihm Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

(Devam)

Finansal araclarin simiflari ve gercege uygun degeri (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yéntemleri:

31 Aralik 2018 Seviye1  Seviye2  Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Kamu kesim faizsiz borglanma araglar 103.426 - - 103.426
Ozel kesimi faizsiz borglanma araglar - 4.524.145 - 4.524.145
Toplam 103.426  4.524.145 -- 4.627.571
31 Aralik 2017 Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel kesim faizsiz borglanma araglari 5.170.427 - = 5.170.427
Kamu kesimi faizsiz borglanma araglar 498.348 - - 498.348
Toplam 5.668.775 -- -- 5.668.775

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliliikler igin aktif

piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Bulunmamaktadir.
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22.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Bankadaki nakit 650.389 2.958.056
Vadesiz mevduat 33.549 2.929
Katilim hesabi(*) 616.840 2.955.127

650.389 2.958.056

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Fon'un katilim hesaplarimin kar pay1 orani aralifi %23 — %23,50
arasindadir (31 Aralik 2017: faiz oram araligi %4,50 — %15,65).

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler, borsa para piyasasi alacaklari ile ters repo alacaklar toplamindan
teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve katilim paylar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 650.389 2.958.056
Katilim hesabi kar pay: tahakkuklari(-) (8.902) (25.127)
Nakit akig tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 641.487 2.932.929
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23.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gore fon portfSyiinii
ybnetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfSyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar gergevesinde
yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon portfSyiiniin en az yiizde altmisi Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesabinda ve
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen borsada islem géren Tiirk Lirasi
cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak iizere, kalani
vaad sdzlesmelerinde, Tiirk Lirasi cinsinden Miistesarlikga ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine
184 giin kalmig gelir ortaklig1 senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirima yonlendirilir.

Yonetici tarafindan, Fonun portfdy degeri esas alinarak, varlik ve islemler igin belirlenen asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK VE iSLEM TURU Asgari % Azami %

Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesabi ve kaynak kurulusu bankalar olan 60 100
varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen borsada islem goren Tiirk Liras
cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmig kira

sertifikalari

Miistesarlikga ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine 184 giin kalmig - 40
gelir ortaklig1 senetleri ve/veya kira sertifikalari

Vaad Sozlesmeleri -- 10

*Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfSyiiniin %35’ini asamaz.

S6z konusu portfdy dagilimlarinin saglanmasinda fon portfsy degerleri esas alinir ve fon portfdyiiniin
dengelenmesi ihtiyac1 kapsaminda, bu oranlarda olusabilecek “asag1 ve yukari yiizde besi” oranindaki
sapmalar dikkate alinmaz.

Fonun karsilagtirma 6lgiitii: %60 BIST-KYD 1 Aylik Kar pay1 Endeksi TL+ %40 BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalar1 Endeksi olarak belirlenmistir.

Portféye borsa disindan vaad sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine
uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden
nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, sdzlesmenin Karsi tarafinin denetime ve goézetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir’ ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile
degerlenmesi zorunludur.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfSyiindeki varliklar sozlesme gergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutart

Fon, i¢ tiiziiiine gore siiresizdir ve ikinci yilindadir.
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Hazirlanmasina Iliskin Bagimsiz Denetgi Raporu



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangig Katihm Emekiilik Yatinm Fonu’nun
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Dederi Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlannin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangig Katihm Emeklilik Yatinm Fonu'nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfOy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik deg@eri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarinli ve 28867 (Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2)" hikimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.$. Baslangic Katilim Emeklilik Yatinm Fonu’nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve
toplam degder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mdukerrer) sayii Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hukumlerine ve
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Bereket Emeklilik ve Hayat
Anonim Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska
maksatla kullandmasi mumkuan degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

istanbul, Turkiye

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlik A.$., a Turkish corporation and a member firm
of the KPMG network of independent membaer firms affiliated with KPMG International Cooperauve, a Swiss entity
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Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Varliklarin Saklanmasina Iliskin Rapor
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.

Baslangi¢c Katilim Emeklilik Yatirim Fonu'nun

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Varliklarin Saklanmasina lliskin Rapor

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangig Katihm Emeklilik Yatinm Fonu’nun
(“Fon"”) 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 donemine ait para ve sermaye piyasasi
alim satim islemlerini ve buna iliskin sdzlesmelerini, fon varliklaninin 4632
sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatnm Sistemi Kanunu ("4632 sayili
Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetierine lliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”) hukimlerine uygun olarak
saklanip saklanmadidi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz
asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1) Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast
araclarinin, Bereket Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”)
veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin saklayici kurulus kayitlan
ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas! araglarinin kayitlan tutan
kuruluslarin hesap ekstreleri ile karsilastirlarak teyit edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet istemleri konusunda taraflardan hesap ekstrelerinin
kontrol edilmesi suretiyle teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve
virman islemlerine iliskin belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portfoyundeki menkul kiymetler Uzerindeki haklarin portfoy yonetim
sirketinin talimati gergevesinde kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katihmct bazinda tutulup tutulmadidi ve katlimcilara fon
hesaplarinda yatinma yonlendirilecek katki payi tutan ile bunlara karsilik
gelen pay sayilarnni fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin
kontrold,

7) Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan
bildirilen katilimci katkl paylarinin fona aktariminda pay sayisinin dogru
hesaplanip hesaplanmad:ginin kontroly,

8) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan,
bireysel emeklilik sistemi disina Yodnetmelik'in  18'inci  maddesinde
belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadiginin kontrolu.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S., a Turkish corporation and a member firm
of the KPMG network of independent member firms affiiated with KPMG International Cooperative, a3 Swiss entity



Gorusumuze gore Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangic Katiim Emeklilik Yatinm
Fonu'nun 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 déneminde varliklar 4632 sayili Kanun ve
Yonetmelik hukumleri gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gbris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurutu ve Emeklilik Sirketi'nin bilgisi
ve kullanimi icin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmasi mumkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A membgpbisagof KPMG International Cooperative

25 Nisan 2019
Istanbul, Turkiye
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Bereket Emekililik ve Hayat A.S. Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla i¢ Kontrol Sisteminin Durumuna iliskin Rapor

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangic Katiim Emeklilik Yatinm
Fonu’nun 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik
Yatinm Fonlaninin  Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yoénetmelik'in (“Yonetmelik”) 14'Unct maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gortisumuze gore Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Katihm Emekiilik
Yatinm Fonu'nun i¢ kontrol sistemi Yonetmelik'in 14'Uncu maddesinde
belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Bereket
Emeklilik ve Hayat A.S."nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup baska bir
maksatla kullanilmasi mimkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative
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