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ASYA EMEKLİLİK ve HAYAT A.Ş.  

BÜYÜME AMAÇLI KATILIM HİSSE SENEDİ  

EMEKLİLİK YATIRIM FONU  

YILLIK RAPOR 

 

Bu rapor Asya Emeklilik ve Hayat A.Ş. Büyüme Amaçlı Katılım Hisse Senedi 

Emeklilik Yatırım Fonu’nun 01.01.2016-31.12.2016 dönemine ilişkin gelişmelerin, 

Fon Kurulu tarafından hazırlanan faaliyet raporunun, fonun bir önceki dönemle 

karşılaştırmalı olarak hazırlanmış bağımsız denetimden geçmiş yıllık fon bilanço ve 

gelir tablolarının, bağımsız denetim raporunun, bilanço tarihi itibariyle fon portföy 

değeri ve net varlık değeri tablolarının katılımcılara sunulması amacıyla 

düzenlenmiştir.  

 

BÖLÜM A: 01.01.2016-31.12.2016 DÖNEMİNİN DEĞERLENDİRİLMESİ   

 

01.01.2016-31.12.2016 Dönem Değerlendirmesi ve Beklentiler 

 

2016 senesinde yurtiçinde ve yurtdışında yaşanan siyasi ve ekonomik olaylar 

piyasalar üzerinde geçmiştekine oranla daha fazla etkili oldu. TL varlıklar jeopolitik 

belirsizlikler ve normalleşmeye başlayan gelişmiş ülke para politikaları neticesinde 

sene içinde sıkıntılı süreçlerden geçtiler. Suriye kaynaklı terör ve bunun yaratmış 

olduğu belirsizlik, her ne kadar faiz ve hisse senedi tarafında satışlara neden olsa 

da, bu iki varlık sınıfı TL kadar satış baskısına maruz kalmadı. Sene içerisinde 

dalgalı bir hareket izleyen  Borsa İstanbul daha yüksek seviyelerde sene içerisinde 

işlem görse de, 2016 senesini yükselişle kapatmayı basardı.  

 

Faiz tarafı ise mevcut siyasi ve jeopolitik belirsizlikler neticesinde yükselişle 

tamamladı. Bu noktada kur yukarıda belirtildiği gibi en zayıf halka olmaya devam 

etti ve dışarıda gelişmekte olan ülkelere sermaye akımlarının başlamış olmasına 

rağmen, TL seneyi hem USD’ye hem de sepete karsı değer kaybederek kapattı. 

2016 senesine 2,9194 seviyesinde başlayan USDTL, sene içerisinde gelen alışlarla 

birlikte seneyi yaklaşık %21 yükselerek 3,5268 seviyesinde tamamladı.  

 

Dışarıda FED önceden belirttiği gibi parasal normalleşmeye devam etti ve Aralık 

ayında politika faizini 25 baz puan arttırdı.  

 

Siyasi tarafta ise özellikle ABD Başkanlık seçimleri ve Brexit oylaması piyasanın 

riskli varlıklardan uzak durmasına sebep oldu. ABD seçimleri neticesinde Trump’ın 

beklenmedik bir şekilde Başkan seçilmesi, önümüzdeki dönemde AB tarafındaki 

seçimler için piyasanın daha fazla tedirgin olmasına neden oldu. 

 

Takip eden süreçte, ekonomik gelişmeler anlamında FED kararları ve 2017 

senesinde yapılacak faiz artırım sayısı gündemin en üst sırasında olmaya devam 

edecek. Diğer gelişmiş ülke para otoritelerinin destekleyici politikalara en azından 

senenin son çeyreğine kadar devam etmesi beklenmektedir.  

 

İçeride Başkanlık referandumu ve Suriye barış görüşmeleri TL varlıklar üzerinde 

etkili olmaya devam edecek.  

 

 

BÖLÜM B: FON KURULU FAALİYET RAPORU İLE İLGİLİ BİLGİLER   

 

01.01.2016-31.12.2016 dönemi içerisinde Fon kurulu olağan toplantılarını 

gerçekleştirmiştir. Bu toplantılarda genel piyasalar, fonun performansı ve fonla 

ilgili diğer konular incelenmiştir. 

Fon Kurulu faaliyet raporu yıllık raporun eki olarak sunulmuştur. 
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BÖLÜM C: BAĞIMSIZ DENETİMDEN GEÇMİŞ MALİ TABLOLAR    

 

Bağımsız denetimden geçmiş son mali tablolar yıllık raporun eki olarak 

sunulmuştur. 

 

BÖLÜM D: FON PORTFÖY DEĞERİ-NET VARLIK DEĞERİ TABLOLARI     

 

Asya Emeklilik ve Hayat A.Ş. 

Büyüme Amaçlı Katılım Hisse Senedi Emeklilik Yatırım Fonu 

31 Aralık 2016 tarihi itibariyle tarihi itibariyle 

Fon Portföy Değeri Tablosu 

(Para Birimi – Aksi belirtilmediği sürece Türk Lirası (TL)) 

 

Hisse Senedi Nominal Değer Toplam Değer Toplam(%) 

AKCNS 155.000,00 2.123.500,00 4,60 

ALBRK 3.700.000,71 4.403.000,85 9,54 

ALKIM 100.000,00 1.802.000,00 3,90 

ASYAB 2.450.000,00 2.131.500,00 4,62 

BIMAS 55.000,00 2.695.000,00 5,84 

BSOKE 550.000,00 1.111.000,00 2,41 

BUCIM 29.000,00 178.930,00 0,39 

DESPC 315.000,00 963.900,00 2,09 

DGATE 590.000,00 2.519.300,00 5,46 

EGSER 455.000,00 1.401.400,00 3,04 

ENKAI 0,95 5,13 0,00 

ERBOS 26.466,00 988.240,44 2,14 

EREGL 50.000,00 257.000,00 0,56 

FROTO 80.000,00 2.446.400,00 5,30 

HEKTS 300.000,00 960.000,00 2,08 

IZMDC 0,25 0,66 0,00 

JANTS 45.000,00 954.900,00 2,07 

KNFRT 160.000,00 1.968.000,00 4,26 

KONYA 2.000,00 530.600,00 1,15 

KUTPO 150.000,00 1.102.500,00 2,39 

MERKO 828.844,00 936.593,72 2,03 

NUHCM 90.608,00 916.952,96 1,99 

PETUN 212.500,00 2.210.000,00 4,79 

PNSUT 100.000,00 1.585.000,00 3,43 

SILVR 695.235,00 778.663,20 1,69 

SODA 225.000,54 1.190.252,85 2,58 

TATGD 167.500,00 959.775,00 2,08 

THYAO 875.000,50 4.383.752,50 9,50 

TKNSA 250.000,00 845.000,00 1,83 

TMSN 0,78 5,74 0,00 

TRKCM 0,42 1,20 0,00 

TTRAK 12.500,00 937.500,00 2,03 

TURGG 0,25 8,65 0,00 

ULUSE 160.000,00 1.169.600,00 2,53 

Toplam 12.829.657,41 44.450.282,90 96,29 

    Kamu Kira Sertifikası TL Nominal Değer Toplam Değer Toplam(%) 

TRD140218T18 100.000,00 104.709,94 0,23 

TRD260918T17 900.000,00 901.519,37 1,95 

TRD211118T18 700.000,00 708.032,91 1,53 
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Toplam 1.700.000,00 1.714.262,22 3,71 

    Genel Toplam 14.529.657,41 46.164.545,12 100,00 

 

Asya Emeklilik ve Hayat A.Ş. 

Büyüme Amaçlı Katılım Hisse Senedi Emeklilik Yatırım Fonu 

31 Aralık 2016 tarihi itibariyle Fon Net Varlık Değeri Tablosu 

(Para Birimi – Aksi belirtilmediği sürece Türk Lirası (TL)) 

 

  Tutar (TL) TOPLAM (%) 

Fon Portföy Değeri 46.164.545,19 104,88 

Hazır Değerler 276.937,91 0,63 

Alacaklar 102.146,94 0,23 

Borçlar 2.527.896,14 5,74 

Fon Toplam Değeri 44.015.733,90 100,00 

Toplam Pay Sayısı 100.000.000.000,00 100,00 

Dolaşımdaki Pay Sayısı 2.569.144.815,150 2,57 

Müşterideki Pay Sayısı 2.569.144.815,150 2,57 

Kurucunun Elindeki Pay Sayısı 0,000 0,00 

Birim Pay Değeri 0,017132 0,00 

 

 

BÖLÜM E: FON PERFORMANSINA İLİŞKİN BİLGİLER      

 

31.12.2016 itibariyle Fon portföyünün %96.29’u Hisse Senedi Paylarından ve 

%3,71’i Kamu Kira Sertifikalarından oluşmuştur. 

 

 
 

 

BÖLÜM F: FON HARCAMALARI İLE İLGİLİ BİLGİLER      

 

Portföye alınan varlıkların alım satım tutarları üzerinden aracı kuruluşlara aşağıdaki 

oranlarda komisyon ödenir. 

 

1. Hisse Senedi Alım Satım İşlemleri: Binde 0,74 ve Binde 0,42 
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2. Kira Sertifikası Alım Satım İşlemleri: Binde 0,105 

 

Fon Malvarlığından yapılabilecek Harcamaların Yıllık Olarak Fon Net Varlık 

Değerine Oranı 

 

 Aşağıda fondan yapılan harcamaların yıllık tutarlarının ortalama fon toplam 

değerine oranı yer almaktadır. 

 

Gider Türü Ortalama Fon Net Varlık Değerine Oranı 

Fon Yönetim Ücreti 0,02196 

Aracılık Komisyon Gideri 0,00105 

Denetim Gideri 0,00010 

Saklama Gideri 0,00011 

Noter Gideri 0,00000 

SPK Ek Kayda Alma Ücreti 0,00013 

Kamu Aydınlatma Platformu 0,00002 

BIST-KYD Benchmark Bedeli 0,00004 

Vergi, Resim Harç vb. Giderler 0,00000 

Tescil ve İlan Giderleri 0,00000 

Diğer Giderler 0,00000 

Toplam 0,02342 

 

 

 

EKLER: 

1. Fon kurulu faaliyet raporu  

2. Bağımsız denetimden geçmiş fon bilanço ve gelir tabloları 

3. Bağımsız denetim raporu 

4. Bilanço tarihi itibariyle fon portföy değeri ve net varlık değeri tabloları 
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ASYA EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş 

BÜYÜME AMAÇLI KATILIM HİSSE SENEDİ   

EMEKLİLİK YATIRIM FONU 

01.01.2016 - 31.12.2016 DÖNEMİ  

FON KURULU FAALİYET RAPORU 

 

Kuruluş Tarihi     : 19.03.2012 

İhraç Tarihi      : 28.05.2012 

Fon Tutarı      : 1.000.000.000 TL 

Pay Adedi      : 100.000.000.000 pay 

Dolaşımdaki Pay Sayısı   : 2.569.144.815,150 pay 

Fon Toplam Değeri     : 44.015.733,89 TL 

İhraç Değeri      : 0,009542 TL 

31.12.2016 Birim Pay Değeri   : 0,017132 TL 

 

Büyüme Amaçlı Katılım Hisse Senedi Emeklilik Yatırım Fonu’nun 01.01.2016 

31.12.2016 tarihleri arası getirisi %5,76  karşılaştırma ölçütünün getirisi  %9,31 

olarak gerçekleşmiş olup 31.12.2016 itibariyle tüm katılma belgelerinin %2,57’i 

dolaşımda kalmıştır.  
 

31.12.2016 itibariyle Fon portföyünün %96.29’u Hisse Senedi Paylarından ve 

%3,71’i Kamu Kira Sertifikalarından oluşmuştur. 
 

Fonun güncel içtüzük, izahname ve tanıtım formlarına Kamuyu Aydınlatma 

Platformu ve şirket internet sitesinden ulaşılabilir. 
 

Karar No 1:  01.01.2015-31.12.2015 tarihleri arasında yapılan fon denetim 

raporu incelenmiş ve onaylanmasına karar verilmiştir. 

 

Karar No 2: Qinvest Portföy Yönetimi A.Ş. İle Asya Emeklilik ve Hayat A.Ş. 

Arasında %92-%8 olarak paylaştırılan ve her ay tahakkuk ettirilen Fon İşletim Gider 

Kesintisi oranı 01.03.2016 tarihinden itibaren %93-%7 olarak değiştirilmiş ve 

karara bağlanmıştır. 

 

Karar No 3: Şirketimiz Yönetim Kurulunca alınan karar gereği 2016 yılı 

bağımsız denetimi için DRT Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali 

Müşavirlik A.Ş. İle denetim sözleşmesi yapılmasına karar verilmiştir. 

 

Karar No 4: 07.10.2016 tarihinde şirket yönetim kurulu, fon kurulu ataması 

yapmış ve buna istinaden; a) Fon Kurulu Başkanı olan Ergin İÇENLİ'nin Fon 

Kurulundan çıkarılmasına ve yerine Fon Kurulu Başkanı olarak Balkan AKBAŞ'ın 

atanmasına, b)Fon Kurulu üye sayısının dörtten üçe düşürülmesine, Murat VANLI ve 

Abdullah YILDIRIM'ın üyeliğinin devamına karar verilmiştir. 

 

Karar No 5: Fonun karşılaştırma ölçütünün değiştirilmesi için yönetim 

kurulunun uygunluğuna sunulması ve Sermaye Piyasası Kurulundan onay 

alınmasına, bununla birlikte izahname ve tanıtım formununda yeni karşılaştırma 

ölçütü ile tadil edilmesine karar verilmiştir. 

 

Karar No 6: 03.03.2016 tarihli Emeklilik Yatırım Fonu Rehber'ine uyum 

kapsamında fon iç tüzük, izahname ve tanıtım formlarının yenilenmesi için yönetim 

kurulu kararı alınması ve onayı için Sermaye Piyasası Kuruluna başvuruda 

bulunulmasına karar verilmiştir. 

 

Karar No 7: Murat KUTLAR'ın Fon Müdürü olarak atanmasına karar verilmiştir. 

 

Fon içeriği değişikliği:  

 

Değişiklik yoktur. 
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ASYA EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş 

BÜYÜME AMAÇLI KATILIM HİSSE SENEDİ   

EMEKLİLİK YATIRIM FONU 

01.01.2016 - 31.12.2016 DÖNEMİ  

FON KURULU FAALİYET RAPORU 
 

2016 Yılı Hisse Senedi Piyasası Değerlendirmesi 

2016 yılına 72 bin seviyesinden başlayan BIST-100 Endeksi, FED’in Aralık ayında 

faiz artırımına başlaması ve devamının geleceği beklentisi, Çin ekonomisiyle ilgili 

sert iniş kaygıları nedeniyle yıla çok iyi başlamayan yurtdışı piyasalarda yaşanan 

sert satışa rağmen dengeli bir seyir izlemeyi başardı. Hisse senedi piyasaları, 2015 

yılında diğer piyasalara göre zayıf bir performans göstermesinin yarattığı baz 

etkisiyle de Şubat ayı ortasından itibaren global risk iştahının tekrar düzelmesiyle 

global piyasalarda yaşanan ralliye tümüyle eşlik ederek Nisan ayının ikinci 

yarısında 86 bin seviyelerini test etti.  Ancak; Nisan ayı sonlarına doğru yukarı 

yönlü seyrin, gelişmekte olan ülke piyasalarına yönelik risk iştahındaki azalışa 

paralel hız kestiği ve endeksin aşağı yönlü bir seyir izlediği gözlendi. Mayıs ayı 

başında Başbakan’ın istifasıyla sonuçlanan sürecin yarattığı  kısa vadeli siyasi 

belirsizlik ve artan risk algısı ile endekste satışlar yoğunlaşırken, endeks 74 bin 

seviyesine kadar geriledi.  

 

     27 Haziran tarihinde Putin’e gönderilen mektuptan sonra Rusya ile ilişkilerin 

tekrar düzelme sürecine girmesi ve buna bağlı olarak jeopolitik risklerin azalacağı 

beklentisiyle Haziran ayı sonlarına doğru yaşanan tepki alışlarıyla BIST-100 

Endeksinde 82.500 seviyesine kadar bir yükseliş yaşandı. 15 Temmuz başarısız 

darbe girişimi, TL varlıklarda yaşanan değerlenme sürecini tersine çevirerek borsa 

tarafında da tekrar aşağı yönlü bir trendin başlamasına yol açtı. 70 bin 

seviyelerinden destek bulan endeks  yılın geri kalanında Brexit, Olağanüstü Hal 

durumunun uzatılması, ABD’de Trump’ın seçim zaferi ve  kredi derecelendirme 

kurumlarının not ve görünüm indirim haberleri ile dalgalı bir seyir izlerken, Aralık 

ayında başlayan mini ralli ile yılı %9’luk değer kazanımı ile 78 bin  seviyesinde 

tamamladı. 

 
2016 Yılı Kira Sertifikaları Piyasası Değerlendirmesi 

Geçtiğimiz dönemlerde yılda iki kez kira sertifikası ihracı düzenleyen Hazine 

Müsteşarlığı 2016 yılında 5 farklı kira sertifikası ihraç etti. Bununla birlikte Hazine 

Müsteşarlığı 2016 yılında ilk kez 5 yıllık ve TÜFE’ye endeksli kağıt ihracı 

gerçekleştirdi. 2016 yılının geneline bakıldığında TL cinsi kira sertifikalarının global 

konjonktür, yurtiçi ekonomik ve politik gelişmeler karşısında diğer borçlanma 

araçlarına görece daha stabil hareket ettiği söylenebilir. Bu stabil harekete paralel 

2016 yılında kamu kira sertifikalarının getirisi ise %8.48 seviyesinde gerçekleşti. 

 

 

 

ASYA EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş. 

BÜYÜME AMAÇLI KATILIM HİSSE SENEDİ EMEKLİLİK YATIRIM FONU 

 

Fon Kurulu 

 

 

 

 

 

Balkan AKBAŞ  Abdullah YILDIRIM  Murat VANLI 

Fon Kurulu Başkanı Fon Kurulu Üyesi   Fon Kurulu Üyesi 


