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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatinm Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iligkin Rapor

Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Standart Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarini &zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz,

Kurucunun Finansal Tablolara figkin Sorumulugu

Kurucu;  finansal  tablolarm  Yatnm  Fonlarinin  Finansal  Raporlama  Esaslarna  [liskin = Teblig
(II-14.2) (“Teblig”) ¢ergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“*SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dilzenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli vanlislik igermeyen
finansal tablolarm hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur,

Bagmmsiz Deneicinin Soruminlugu

Sorumlulugumuz, yaptifimmz bagmsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorits vermektir. Yaptifimz
bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurufu'nca yayimianan Bagimsiz Denetim Standarttari'na ve Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari’na uygun clarak yiiriitiilmiistéir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarnin dnemli yanhshk igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planianarak
yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkmda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasm igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakll “&nemli
yanlishik™ risklerinin degeriendiriimesi de déhil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uysun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla Fon'un finansal tablolarinm
hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili ic kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yam sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiZinm degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinmn, gérigtimiiziin olugturulmass igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,

Deloitte; ingiltere mevzuatina gore kurulmus olan Delcitte Touche Tohmatsu Limited (‘DTTLY) girketiny, tye firma agindaki sirketlerden ve iliski tizel kigililderden bir
veya birden fazlasin ifade etmekredir. DTTL ve Uye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer tizel kigiliktic. OTTL {"Deloitte Global” olarak da animaktadir) musterilere
hizrnet sunmamaktadw. Global dye firma agimizia Tg#t dabha fazla bigi almak iin wwwe deloitte.com/about adresini zivaret ediniz.

©2016. Daha fazla bilgi igin Deloitte Turkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited dye sirketi)ile iletisime geginiz.



Deloitte.

Goriig

Gériiglimiize gore, finansal tablolar, Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun
31 Arahk 2016 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansimi ve nakit akislarmi1 “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli

yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadr.

Dikkat Cekilen Hususlar

Not 1’de agiklandi@: tizere Fon’un Kurucusu Asya Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi’nin Ana Ortagi olan Asya
Katilm Bankas1 A.$.( Bank Asya) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (“BDDK”) 29 Mayis 2015
tarihli ve 6318 sayili kurul karar ile 5411 sayilh Bankacilik Kanunu’nun 71 inci maddesinin birinci fikrasinin (b)
bendi hitkmii geregince Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonuna (“TMSF”) devri gergeklesmis olup, BDDK’'nin 22
Temmuz 2016 tarih ve 6947 sayili kurul karar1 ile faaliyet izni de kaldirilmisgtir,

Asya Emeklilik ve Hayat A.$.’nin 30.000.000 adet hisseden miitesekkil meveut 29.397.000 adet hissesinin tamam
14 Kasim 2016 tarihinde ihaleyle satisa sunulmustur. fhale sonucunda Sirket sermayesinin % 97,99’una tekabiil
eden hisselerinin Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi’ne satist TMSF fon kurulunca onaylanmstir.
Ayrica, Hazine Miistesarligi'nimn 28 Aralik 2016 tarihli yazis1 ile Sirket hisselerinin %97,99’una tekabiil eden
hissenin Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi’ne devri onaylanmistir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi bagka bir bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan yapilmstir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar
ile ilgili olarak 29 Subat 2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK) 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarmea; Fon’un 1 Ocak — 31
Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigna dair 6nemli bir hususa rastlanmamisgtir.

TTK’nin 402°nei maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsammda

istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Bagmmsiz Denetimden Gegmig
31 Arahk 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tilim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2016 2015
Varhkiar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.818.666 14.350.750
Finansal Varliklar 6,15 57.826.082 80.171.347
Toplam Varliklar (A) 62.644.748 94,522.097

Yikdamidiltikler
Diger Borglar 5 (254.737) (640.318)
Toplam Yiikimliilikler {Toplam Dederi/Net Varlik Degeri Harig) (B) {254.737) {640.318)
62.390.011 93.881.779

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A+B)

(1)



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilm Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2016 D&nemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsteriimistir.)

1 Ocak ~ 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2016 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar pay) Gelirleri 13 7.763.145 4.944.918
Finansal Varlik ve Yiikiimilliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 13 1.017.333 641.186
Finansal Varlik ve Yiiklmliliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar - {1.210.451) 1.209.410
Esas Faaliyet Gelirleri 7.570.027 6.795.514
Yénetim Ucretleri (1.592.853) (1.393.808)
Sakiama Ucretleri (12.732) (8.305)
Denetim Ucretleri (7.369) (3.988)
Kurul Ucretleri (10.870) (8.539)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (5.398) (5.759)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderier 9 (4.378) (5.8912)
Esas Faaliyet Giderleri {1.633.600) {1.426.311}
Esas Faaliyet Kar/Zarari 5.936.427 5.369.203
Net Dénem KariiZarari (A) 5.936.427 5.269.203
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - “
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacakiar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS {A+B) 5.936.427 5.369.203

2)



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirrm Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Dederi Degisim Tablosu
(Thm tutarlar, Tirk Lirasi (°TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {(Dénem Basi) 11 93.881.779 55.070.731
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/iAzalts 5.936.427 5.369.203
Katitma Pay: hrag Tutar (+) 28.289.100 51.384.306
Katilma Payi lade Tutan (-) {65.717.295) (17.942.461)
Toplam Pegeri/Net Varlik Dederi {Dénem Sonu) 11 62.390.011 93.881.779

()



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilrm Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak — 31 Araltk 2016 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu

(Tlm tutarlar TL olarak g8sterilmigtir.)

1 Ocak — 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslarn 2016 2015
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 27.896.111 {27.005.662)
Net Dénem KarifZarar . 5.936.427 5.369.203
Net Donem Kari/Zarari Mutabakati ile llgili Diizeltmeler 1.210.451  (1.209.410)
Deger Dusikingi/iptali ile ligili Diizeltmeler - -
Kargihklar ite ligili Dizeltmeler - -
Kar pay) Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler - -
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farkian ile ligili Dizelimeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglan ile ilgili Dizeltmeler 1.210.451 (1.209.410)
Kar{Zarar Mutabakat ile llgili Diger Dazeltmeler - -
Isletme Sermayesinde Gergeklegsen Degisimier 20.749.233 (31.165.455)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizelimeler 5 - -
Borglardaki ArtigfAzahsgla ligili Duizeltmeler 5 (385.581) 527.535
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisia llgili
Dhzeltmeler 21.134.814 (31.692.990)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari - -
Alinan Temettl - -
Alinan Kar payi - -
Kar payt Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Crkislar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (37.428.195) 33.441.845
Katima Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 28.289.100 51.384.306
Katiima Payi ladeleri lgin Odenen Nakit (65.717.295) (17.942.461)
Kredi Odemeleri - -
Kar pay1 Odemeleri - -
Alran Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislar: - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerterindeki Net Artis/Azalis (A+B) (9.532.084) 6.436.183
C. Yabanct Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerler]
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) (9.532.084) 6.436.183
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 14.350.750 7.914.567
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 4.818.666 14.350.750

(4)



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Standart Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap doénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: {"TL”) olarak g&sterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Asya Emeklilik ve Hayat A.§. Katilim Standart Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon®) emeklilik yatirnm fonudur.

Asya Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15'inci maddesine dayanilarak emeklifik sézlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katilimcitar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangli miilkiyet esaslarina
gore igletiimesi amaciyla “Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Katiim Standart Emeklilik Yatinm Fonu”
kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alnan 17 Nisan 2013 tarih ve 378-4040 sayih izin
dogrultusunda Fon'un unvant "Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu”

olarak kaydedilmistir.

For'un Kurucusu Asya Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi 'nin Ana Ortadi olan Asya Katilim Bankasi
A.S.( Bank Asya) Bankacilik Dizenleme ve Denetieme Kurulu'nun (“BDDK”) 28 Mayis 2015 tarihli ve
6318 sayili kurul karari ile 5411 sayth Bankacilik Kanunu'nun 71 inci maddesinin birinei fikrasinin (b)
bendi hikmi geregince Tasarruf Mevduatt Sigorta Fonuna ("TMSF") devri gergeklesmis olup,
BDDK'nin 22 Temmuz 2016 tarih ve 6947 sayili kurul karart ile faaliyet izni de kaldirtimistr.

Asya Emeklilik ve Hayat A.$. 30.000.000 adet hisseden mitesekkil meveut 29.397.000 adet hissenin
tamamini 14 Kasim 2016 tarihinde ihaleyle satisa sunmustur. Ihale sonucunda Sirket sermayesinin %
97,99'una tekabl eden hisselerinin Ttrkiye Tarim Kredi Kooperatifieri Merkez Birligi'ne satis) TMSF fon
kurulunca onaylanmigtir. Ayrica, Hazine Mustesarlgi'min 28 Aralik 2016 tarihli yazisi ile Sirket
hisselerinin %97,99'una tekab(ll eden hissenin Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi'ne devri
onaylanmsgtir.

Asya Emeklilik ve Hayat A.$. ile Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. arasinda yapiimis olan Portfdy Yoénetim
Soziegmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Qinvest Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan yapiimaktadir. (1
Ocak 2016 -31 Mayis 2016 doneminde Ergo Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan yénetilmistir)

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir;

Kurucu Sirket:
Asya Emeklilik ve Hayat A $. . )
Saray Mah. Dr. Adnan BlyUlkdeniz Cd. No:10 34768 Umraniye - Istanbul

Yonetici Kurum:

Qinvest Porifoy Yonetimi A.S.
BilylUkdere Cad. Astoria Kuleleri No 127 A Blok Kat 11 Esentepe 34394 Istanbul Tirkiye

Aract Kurumiar;
Bizim Menkul Degerler A.$. .
inéni Cad. Kanarya Sk. No:25 Yenisahra — Atagehir —istanbul

Alan Menkul Dederler A.S. ‘
Giilbahar Mah. Altan Erbulak Sk. Istanbul

Asya Menkul Degerler A.S. } '
Saray Mah. Dr. Adnan Blyilikdeniz Cd. No:10 34768 Umraniye - Istanbul

Kuveyt Tirk Katilim Bankas| A.S. _
Blytikdere caddesi No:129/34384 Esentepe-Istanbul

Saklayici Kurum:

Takasbank - istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. )
Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 istanbul

(5)



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iliskin agikiayici dipnotlar
(Tum tutariar, Tiirk Liras! (°TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
Fon’un yatinm stratejisi

Fon, Katiim Standart Emeklilik Yatinm Fonu olup, porifdylinde en az %70' Hazine Mistesarlg
tarafindan ihrag edilmis olmak kosuluyla Tirk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalarina ve Gelir Ortakhg
Senetlerine yer verir. Ayrica piyasa kogullarina gore fon portfdyiinde, %30 adiri§ini asmamak kosuluyla,
yatinim yapilabilir kredi notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden,
kira sertifikalar, ve faize dayali olmayan borglanma araglarina yer verilebilir. Buna ek olarak piyasa
kosullarina gore fon portfdylnde, %25 agilidini asmamak kosuluyla Tark Lirast cinsinden katiim
bankalarinda agilan (kar ve zarara) katiima hesaplarina da yer verebilir. Ayrica fon portféy(iniin en fazla
%30°u BIST Katiim Endeksi'nde yer alan pay senetlerine yatiniabilir. Fon portféyil, kamu ve 6zel
sektorden farkii kira geliri kaynaklarinin ve de farkh sertifika vadelerinin segilmesi suretiyle esitlendirilir.

Fon, sisteme girig asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kigilerin birikimlerini, yatirma
yoniendirmek amaciyla da kullaniimaktadir, Bu nedenle Fon portféyiniin tamami Yénetmelik'te ve
Genelge’de belirtiten portféy sinirlamalarinda uygun sekilde yonetilir.

. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartiar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Xi/6 numarall tebligi ve bu teblie degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebliler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1890 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi* (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarthinde yarariige girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazianmasinda Trkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hilkim altina alinmis ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve porifdy raportart alinmistir.
Fiyat raporlan ve portféy dagihm raporlarindan olugan portfdy raporlan, fon portféylerinde yer alan
varliklann degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam degerlerine
iligkin bilgileri iceren raporlar olarak duzenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal tablolara iliskin
olarak tablo ve dipnot formatlarint yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve raporlama
formattarinda yaptlan degisikliklere bagli olarak yatinm fonu'nun gegmis dénem finansal tablolarn 1 Ocak
2012 den ititbaren yeniden diizenlenmisgtir.

TMS’ye Uygunluk Beyan!

Fon, finansal tablolarini Tlrkiye Denetim Standartian ve Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan
Tarkiye Denetim Standartiart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yaylimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (1i-14.2) yayimianan
Yaftirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslariina iligkin Tehligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir.
Finansal tablolar, gercede uygun deerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esast baz
alinarak TL olarak haztdanmistir.

31 Araltk 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak iizere 28 Mart 2017 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarnnda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badll yapilan énemli degisiklikier veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déntk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden duzenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayil “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlar, 31
Aralik 2013 tarihii finansal tablolarindan itibaren Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarin
(TMS/TFRS) uygulayacakiir hUkmu getiritmistir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katiiim Standart Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmig Tirkiye Muhasebe Standartlan

Finansai tablolarda raporlanan tutarar ve dipnotlan etkileyen TMS'de vapilan dedisiklikler

Bulunmamaktadir.

2016 yilindan itibaren_gecerli olup. Fon'un finansal tablolarint etkilemeyen standartlar, mevcut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve [tfa Paylar fein  Uygulanabilir Ofan
Yéntemlerin Agikfanmasi

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler !

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinflen Paylarnn
Muhasebelegtirimesi !

2011-2013 Dénemine iligkin Yilltk

ivilegtirmeler TFRS 12

TMS 1 (Dedisikikier) Aciklama Hilktimleri 2

2012-2014 Dénemine fligkin Yillik

iyilestirmeier TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 192

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Defisiklikler) Yatinmer ile Istirak veya s Ortakhidi Arasindaki Varlik
Satislar veya Ayni Sermaye Katkilari 2

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeferi: Konsolidasyon Istisnalarinin
{Degisiklikler) Uygufanmasi 2
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplan 2

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemierinden itibaren gecerlidir.

Henuz yarorlige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen dedgisiklikler ve yorumiar

Fon henlz y(rirlige girmemis asagdidaki standartlar ile mevcut énceki standartiara getirilen asagidaki
dedisiklik ve yorumlar henlz uygulamamistir;

TFRS 9 Finansal Aragfar !
TFRS 15 Miisteri S6zlegmelerinden Hasifat !

71 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

Fon, standartlarin finansal durum ve performanst Gzerine etkilerini dederlendirmektedir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TOm tutartar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildigt cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yaptldidi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kart veya zararinin belirenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir

degisiklik yaptimarmstir.
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalarl agadida ézetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden &igiliir,
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetieri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varhk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

(i) Gergede uygun deger farla kidr veya zarara yansitilan finansal varhk ve finansal
borglar

Bu kategoride alim-satim amach finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyln parcasi olan varlikiardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varhiklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun dederleri
zerinden de§erlenir. Aim-satim amagcli menkul kiymetlerin gergeje uygun dederindeki dedisikiik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yikumlaliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amacl
finansal varliklardan elde editen kar pay! ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Kar pay: Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
itiskin gergeklesmis kar/zarar" a dahil edilmistir.

ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amach olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sozkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi tzere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslar buna gore dederlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar oimalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun degder farki kar veya zarara yansititan olarak simflanan varliklardtr,
ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devamu)
{TUm tutarlar, Thrk Liras) (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)

(i) Kredi ve alacaklar

Sabit veya belienebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiari, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve dijer alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinian finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin kar pay! yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(ii) Diger finansal borglar:

Bu kategonide alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borclar, krediler ve finansal yoktmltitkler ite diger ticari borglarni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukamlalikler ilk kayda alimdan sonra etkin kar payt yontemi ile hesaplanan
itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olglimii:

Gergede uygun deger, piyasa katilimctlari arasinda clgtm tarininde oladan bir islemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukimldlUkierin gergege uygun degeri belilenmesinde asagdida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir;

a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatiariyla kayda gegirilir.

b)  Ahs tarihinden baslamak (zere poriféydeki varliklardan;
1) Borsada iglem géren varliklar degerleme giniinde borsada olusan en son seans adirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Kapants seans uygulamas! bulunan piyasalarda iglem
géren varliklann dederlemesinde kapanis fiyat! kullanilr.
2) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borctanma araglari, ters repo ve repolar, son iglem giiniindeki
i¢ verim orani (ginluk nakit giriglerini nakit ¢ikislanna esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

c) Bu madde de beiirtilenler diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglan ile islemlerin ve dig
borglanma araglarinin degerlemesine ilgkin esaslar piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
fon kurulu tarafindan belirtilerek yazili karara baglanir.

Finansal varliklarda deger diisiikltigi

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dustkiadine ugradikianna iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  dederlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varidin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya variik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder dustklugine ugradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diistklagi zaran olusur. itfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varliklar icin deder dUstkiUga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin kar pay' oran! Ozerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil dederi ile defter degeri
arasindaki farktur.

Yabanci para gevrimi
Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL ‘dir.

Yabanc para iglemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlan izerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci
paraya dayall parasal varlik ve yuktmlCliikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlar kullanilarak;
yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile Slctilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki
kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile &l¢llen parasal olmayan kalemler
ise gergede uygun dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye cevrilmistir.

Gevrimler sonucu olusan kur farklan Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir,
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Asya Emeklilik ve Hayat A.$.
Katihm Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar {(devami)
{TUm tutartar, Tiirk Liras {"TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglann netlestiriimesi:

Finansal varlik ve yikumlilUkler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinim gilicine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiakimlilitkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Satig ve geri alis anlasmalar ve menkul degerlerin 6ding verilmesi islemleri:

Tekrar geri ahmlanni éngéren anlasmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlikiar’ altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gére “Gercede uygun deder farki k&r/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsihidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
sattm ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orant yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda &denen kar
paylarl kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda “kar payl gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taghhtdU ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen ahm ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi‘ne
gbre kar pay! gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “kar
pay! gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Fon'un ddunge konu edilmis menkul dederi bulunmamaktadir.
Takas alacaklan fhorglar

Takas borglarn raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlesmesi yapiimis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satis iglemlerinde satis sdzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaktardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir.

Verilen Teminatlar:

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (maijin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katthhm Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Araltk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayic dipnotiar (devami)
(Tlm tutarfar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna itigkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portf6ylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirifir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis gtinii dederi (alis bedeli ve satis giiniine kadar olugan deger artis veya
azaliglar toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giini degeri, ortalama bir
deger olup;ilgiii varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis glinii dederi arasinda bir fark olustudu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur. Satilan menku!
kiymete iligkin “Fon paylan deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklesen defer artiglan/azalislan” hesaplarina
aktaniir. Bu hesaplar iigili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yikumidloklere fligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyoniar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim licreti ve denetim ficreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Kar pay! gelir ve gideri
Kar pay: gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk

esasina gore muhasebelestirimektedir. Kar pay geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan  saglanan gelileri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore

degerlenmelerini kapsar,

Temettii geliri

Temettl gelirleriiigili temettliy( aima hakki olustugu tarinte finansal tablolara yansitiimaktadir,

Giderier

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayli Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisikiik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére Kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlar ve varlik finansman foniari dahil) ile
menkul kiymetier yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan tzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"”) clarak gésteriimistir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylar:

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yakimiGiak
olarak degerlendiriimektedir,

Katilma paylar Fon'un net varlik dégeri Uzerinden glnlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme giniinde
tedaviilde olan pay say!sina bél{inerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgling itibariyte yapilir,
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belidilen esaslar kullanlir:

(a)  Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden variiklarin
alim fiyati satin alma gintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden baglamak {izere portféydeki varliklardan;

vi)
vii)

viii)

Borsada iglem goérenler degerleme gliniinde borsada olugsan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarta degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans! uygulamast
bulunan piyasalarda iglem gé&ren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada
olusan en son fiyatlar kullaniir.

Borsada iglem gdrmekle birlikte deferleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve
repolar son iglem glndndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katilma paylan, deferleme glni itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Katilma hesaplan bankalardan alinan glnlik kar pay! oranlan kullanitarak kar
payinin anaparaya eklenmesi ile dederlenir Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru ile dederlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gésterilir. Bu varliklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa digl repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(i) ila (vii} nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esasiar, yazil karara baglanir.
(vii) ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

Finansal sertifika gelirleri ilgili dénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Finansal sertifika gelirleri faizsiz menkul kiymet kullanim
serfifikalarinin (SUKUK) "i¢ verim oran” esasina gére hesaplanan
degerlenmelerini kapsar.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} clarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devarmi)

(c} Endeks foniarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhkiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

- Fonun dider varlik ve yukimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimiGlUkleri
TCMB tarafindan ilgili yabanct para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile carpiimasi
suretiyle degderlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile buiunur.

D)  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da a¢iklanan
sarta bagll varik ve yukimlGliklerin tutarlarine ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlann etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergcek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk g&sterebilir. Aynca belirtimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

2.2, Isletmenin Siirekliligi
Fon'un, finansal tablolarini igletmenin strekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu'nun ("BDDK") 29 Mayis 2016 tarih ve 6318 sayih kararn ile;
Kurucunun bagh oldugu Asya Katihm Bankasi A.3.'nin ortaklarinin temetti harig ortaklik haklar ile
yonetim ve denetiminin, zararin mevcut ortaklarin sermayesinden indirimesi kaydiyla, kismen veya
tamamen devri, satisl veya birlestiriimesi amaciyla 5411 sayili Bankacihk Kanununun 71'nci maddesinin
birinci  fikrasinin (b} bendi hiukmi gerefince Tasarruf Mevduatt Sigorta Fonu'na (“TMSF")
devredilmesine Karar verilmis ve bahse konu karar 30 Mayis 2016 tarih ve 29371 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanmigtir. $6z konusu karar ile, Asya Katilim Bankast A.S.’nin ydnetim ve denetimi ile Asya Katilim
Bankasi A.§.'nin ortaklannin ilgili mevzuatta diizenlenmis olan ortakiik haklan (temettil hakkt harig)
TMSF'ye devri gergeklesmis olup, BDDK'nin 22 Temmuz 2016 tarih ve 6947 sayil kurul karar
ile faaiiyet izni de kaldirimistir.

Asya Emeklilik ve Hayat A.S.'nin 30.000.000 adet hisseden mutesekkil mevcut 29.397.000 adet
hissesinin tamami 14 Kasim 2016 tarihinde ihaleyle satisa sunulmustur. fhale sonucunda Sirket
sermayesinin % 97,99'una tekabiil eden hisselerinin Turkiye Tarnm Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi'ne
satigi TMSF fon kurulunca onaylanmighir. Ayrica, Hazine Mustesarlidi'nin 28 Aralik 2016 tarihli yazisi
ile Sirket hisselerinin %97,99'una tekabil eden hissenin Tirkiye Tanm Kredi Kooperatifleri Merkez
Birtidi'ne devri onaylanmusgtir.

3. Béliimlere gore raporlama
Fon'un ana faaliyet konusu katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inanglh mulkiyet
esaslarina gére sermaye piyasast araglanindan ve diger kiymetli madenlerden olusan poriféy( isletmek

ve hizmet sundugu bélge Turkiye oldugundan 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla sona eren
finansal tablolarda ayrica bélimlere gére raporlama yapiimamigtir.

(13)



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Kaftilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: (*TL") olarak gésterilmistir.)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzererine iliskin islemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015(*)
Bankalar 295.229 247.700
Katiima Hesab 4,523,437 14.103.050

4.818.666 14.350.750

(*) 31 Aralik 2015 Tarihi itibariyle bankalar hesabinda 247.700 TL ile vadeli mevduat hesabinda
bulunan 4.020.797 TL'lik tutar iligkili taraf olan Asya Katilim Bankasi A.S. nezdindeki nakit ve
nakit benzerlerinden olusmaktadir,

Cari dénemde vadeli mevduaton orjinal vadesi ortalama 30 giin olup, kar pay| oran ortalama
%3,5 olarak uygulanmaktadir.

5. Diger alacaklar ve borglar
Bilangoda gdsterilen “Dider alacaklar” kaleminin detaylan asagida actklanmistir:

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir. (31 Arallk 2015:
Bulunmarnaktadir.)

Bilangoda gésterilen "Diger borglar” kaleminin detaylan asafida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Qdenecek Denetim Ucreti (4.602) (2.938)
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri (98.753) {144.353)
Katilma Belgesi lhbar Borcu (151.382) (493.027)

(254.737) (640.318)

Fon'un sermaye piyasas| araglarindan otugan menkul kiymetler portféyl Qinvest Portféy Ydnetimi A.S.
tarafindan yonetilmekiedir. Fon toplam degeri Uzerinden giinlik ofarak % 0,005 (yluzbindebesi) (31
Aralik 2015: %0,005 ylzbindebesi -Ergo Portféy Ydnetimi A.$.) oraninda fon isletim gider kesintisi
tahakkuk ettirilerek her aymin sonunda kurucu ile portfdy yénetim sirketi arasinda %93-%7 oraninda
paylagtinimakta ve her ayin bitiminden sonraki ilk hafta 6demesi gergeklestiriimektedir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan aim satim amagh menkul kiymetiere

iliskin bilgiler:

31 Aralik 2016

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna Kayith
yansttilan finansal varhklar Maliyet | Makul degeri degeri
Kira Sertifikas! 56.004.187 57.826.082 57.826.082
Toplam 56.004.187 57.826.082 57.826.082
31 Aralik 2015

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Kayth
vansttilan finansal varliklar Maliyet | Makul degeri degeri
Kira Sertifikas! 77.169.976 80.171.347 80.171.347
Toplam 77.169.976 80.171.347 80.171.347

Fon'un faaliyeti geredi elde tuttudu finansal yatinmiar alim-satim amagli finansal yatinmlar olup, gergege
uygun degeri ile dederlenmislerdir.

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olustuklari dénemilerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle borglanma maliyeti butunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Bulunmamakiadir.)

8. Kargiliklar, Kogullu Vartik ve Borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasai veya yapisal bir
yukamialdgan bulunmasi, yikaml0lGgl yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
gikisinin muhtemel olmast ve yikimiGldk tutar konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak élgtlemedidi ve yukomlGiagun
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda s6z konusu yukimlalik
“Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

9, Niteliklerine gdre giderler

Forn'un elde ettidi hasilat, kar pay: gelirleri, temettt gelirleri, finansal varlik ve yukimlliiklere iligkin
gergekliesmis kar/zarar, finansal varlik ve yakiimllliklere iliskin gergceklesmemis kar/zarari, yabanci
para ¢evrim farki gelirleri ve esas faaliyetlerden diger gelider'den elde ettigi gelirlerden olugsmaktadir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Benchmark Kullanim Bedeli (2.950) (2.242)
Kap Hizmet Bedel {1.233) {1.168)
Noter Mastafi {156) (199)
Vergi Resim Harc vb. Giderler (39) {2.303)
Toplam (4378) (5912)
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar (devami)

(Tiim tutariar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmistir.)

10.  Diger varlk ve yilikiimliiliikler

Fon'un 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle diger varlik ve yakimlliikleri bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2015:Bulunmamaktadir)

11.  Toplam deder/ Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varhik dederinde artis / azalhs

Asagida Fon'un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin

detay verilmistir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Fon Toplam Degeri (TL)

Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet)

Birim Pay Degeri (TL)

Net varlik degerindeki artis (azahg) (TL)
Katilma belgeleri hareketleri:

52.390.011
5.055.160.939
0,01234
5.936.427

93.881.779
8.130.783.278
0,01155
5.369.203

31 Aralik 2016 {adet)

31 Aralik 2015 (adet)

Dénem Basginda Dolagimdaki Pay Sayis
Dénem Iginde Satilan Katilma Belgesi Sayisi
Dénem Iginde Geri Alinan Katilma Belgesi Sayisi

8.130.783.287
2.392.752.467
(5.468.374.815)

5.117.423.137
12.745.090.709
(9.731.730.567)

Toplam

5.055.160.939

8.130.783.279
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S,
Katilim Standart Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agtklayici dipnotlar (devam)
(Tdm tutartar, Tirk Lirasi {("TL") olarak gésteriimistir.)

12. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Araiik 2016 tarihi itibariyle finansal durum
tablosundaki 62.390.011 TL tutarindaki toplam net varlik degeri ile fon'un fiyat raporundaki fon net varik
deferi aynidir. (31 Aralik 2015: 83.881.779 TL)

13. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Kar Pay! ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Ozel kesim menkul kiymetleri kar paylarn 7.763.145 4.944.918
Toplam 7.763.145 4,944,918
1 Ocak- 1 Ocak-
) 31 Aralik 31 Arahik
Finansal Varlik ve YlikiimlGlUklere ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 2016 2015
Menkul kiymetler satis karlar 9.589 180
Menkul kiymet satis zararlan {33.735) (1.524)
Gerceklegen deger artiglan 1.340.994 800.776
Gergeklesen defer azaliglan (2.673) -
Kupon satis zarar (198.321} {128.790)
Kar payr gideri (98.521) {29.466)
Topiam 1.017.333 641.186

14. Tiirev araglar

For’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfdyiinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir.)

15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorieri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine {kar pay! orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylannin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile deQerleyerek maruz kalinan piyasa riskini kar pay: ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glinltk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iliskin stratejiler
ve limitler belirlenmekte; portféy yoneficileri tarafindan bu cergevede yonetiimektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar deisim géstermekte, belirsizligin hakim
oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine calistimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtiztGdinde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

tzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, igtiiziik ve izahnamede
belirlenen sinirflamalara uygunluk arz etmektedir.
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Asya EmeKklilik ve Hayat A.$.
Katilim Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

15. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi {(devami)

Kér payi orani riski

Kar payi orani riski, piyasa kar payi oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon'un kar payina
duyarlt finansal varliklaninin nakit akislarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi
riskidir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami kar payidir. For'un kar payina
duyarlihgi finansal araglarin kar pay: degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergefie uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri buyik élglide

aynidir.

Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda kar payi orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Kar pay1 pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Finansal varliktar 57.826.082 80.171.347

Asagidaki tabloda piyasa k&r pay oranlarindaki 5% degisimin, diger bitlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik de§erine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar tizerindeki | Kar zarar Gizerindeki

Kar payi artigi/(azalisi) etkisi ethisi
%5 (2.753.623) {3.817.683)
(%5) 3.043.478 4.219,545)

Fiyat riski

Fon piyasa fiyatiyla de@erlenen finansal varliklara sahip oldudundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Diger butin degigkenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon'un portféylindeki satiimaya hazir finansal
varliklart olusturan hisse seneflerinin piyasa fiyatlannda %5 deder artis/(azalisinin) Fon'un varlikiar
Uzerindeki etkisi gosterilmektedir.

Kur riski
Yabanci para varliklar, yikamltlitkler ve bilango digi ylikitmlilukiere sahip olma durumunda ortaya gikan

kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik
2015 tarihleri itibartyla, dévizli islemleri bulunmadidindan dolayi kur riskine maruz kalmamistr.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Liras: (°TL"} olarak gosterilmistir.)

15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit clarak ya da diger bir finansal varlidin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ylktmlGtiklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylaninin paraya gevrilmesine
bagl olarak gunluk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikast varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni

piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
4.818.666 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Arahk 2015: 14.350,750 TL)

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gdre dadilimi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2016

1aya 3 aya Jay- 1yl -
kadar kadar 1 yil arast Syilarasi Syiliizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 4.523.437 295.229 4.818.666
Finansal yatinmlar 2462258 2.264.214 29.912.993 23.186.817 - - 57.826.082
Toplam varliklar 6.985.695 2.264.214 29.912.993 23.186.617 - 295229 62.644.748
Diger borglar (254.737) - - - - - (254.737)
Toplam kaynaklar (254.737) - - - - - (254.737)
Net likidite fazlasi/(agig)) 6.730.958 2.264.214  29.912,993 23.186.617 - 295229 62.390.011
31 Aralik 2015
1 aya 3 aya Jay- 1wyii-
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil aras1 Syil lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 14.350.750 - - - - - 14.350.750
Finansal yatinmlar 6.302.932 10.266.080 16.442.434 47.158.901 - - 80.171.347
Toplam varliklar 20.653.682 10.266.080 16.442.434 47.159.901 - - 94.522.097
Diger borglar {640.318) - - - - - (640.318)
Topiam kaynaklar {640.318) - - - - - {640.318)
Net likidite fazlasi/(aci§n) 20.013.364 10.266.080 16.442.434  47.159.901 - - 93.881.779

Katilima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan sézlegsmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglann  yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun silrelerde elde tutmaktadir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tam tutarlar, Tark Liras) (" TL") olarak gdsterilmistir.)

15.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansittid) varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansttilantar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukumliluklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi asadidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiktimlilikler, élgim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikamldltkler, ilgili varhk ya da yUkOmIUGgan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden deferlenmektedir.

»  Uglincli seviye: Finansal varlik ve yukumldlikler, varlik ya da yukomlulugin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhiklar (alim satim amacl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayic
degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlar) esas alinir. Bu sebeple, séz konusu variklarin raporlama
tarihi itibariyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2016

1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Allm-satim amagli finansal varliklar —
Kira Sertifikas! 57.826.082 - - 57.826.082
Toplam finansal varliklar 57.826.082 - - 57.826.082
31 Arahk 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varitklar —
Kira Sertifikasi 80.171.347 - - 80.171.347
Toplam finansal varhkiar 80.171.347 - - 80.171.347

16.  Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve kar pay! gelir reeskontlar harig orijinal vadesi lig

aydan kisa clan bankatardan alacaklardan olugmaktadir.
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31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarfar, Trk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

17. Toplam degerfnet varlk dederi degigim tablosuna iligkin agciklamalar

Toplam deder / net varlik dederine iliskin agtklamalar dipnot 10'da agiklanmisgtir.

18.  Finansal tablolar dnemli &lgiide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Fon'un Kurucusu Asya Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi 'nin Ana Ortad olan Asya Katilim Bankasi
A.S.( Bank Asya) Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu'nun ("BDDK”) 29 Mayis 2015 tarihli ve
6318 sayili kurul karar ile 5411 sayil Bankaciltk Kanunu'nun 71 inci maddesinin birinci fikrasinin (b)
bendi hiukmi geredince Tasarruf Mevduat Sigorta Fonuna (“TMSF") devri gergeklesmis olup,
BDDK'min 22 Temmuz 2016 tarih ve 6947 sayil kurul karar ile faaliyet izni de kaldirtimistir,

19. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Asya Emeklilik ve Hayat A.3.'nin 30.000.000 adet hisseden miitesekkil mevcut 29.397.000 adet
hissesinin tamami 14 Kasim 2016 tarihinde ihaleyle satisa sunulmustur. Thale sonucunda Sirket
sermayesinin % 97,99'una tekabll eden hisseletinin Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi'ne
satigl TMSF fon kurulunca onaylanmistir. Ayrica, Hazine Mustesarli§i’min 28 Aralik 2016 tarihli yazisi
ile Sirket hisselerinin %97,99'una tekabll eden hissenin Turkiye Tarnm Kredi Kooperatifleri Merkez
Birligi'ne devri onaylanmistir. 9 Subat 2017 tarihli Genel Kurul toplantisinda Kurucu'nun Gnvani Bereket
Emeklilik ve& Hayat A.S. olarak degistinimistir.
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Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varhik
Degeri Tablosunu I¢eren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”)’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmm 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (*"SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi SPK’nin konu
hakkindaki diizenleme ve duyurular: cergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Standart Emeklilik Yatiim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu iceren fiyat raporlart Teblig hikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak

hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK, Fon Kurulu ve Asya Emeklilik ve Hayat A.S. (“Kurucu”) nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

DRT BAGIMSHE: ETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Memb of@@“ TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 28 Mart 2017

Deloitte; Ingiltere mevzuatina gore kurulmus clan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL") sirketini, Gye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tUzel kisiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve Uye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer tuzel kisiliktir. DTTL ("Deloitte Global” olarak da anilmaktadir) musterilere
hizmet sunmamaktadir. Global Uye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

©2016. Daha fazla bilgi icin Deloitte Tlrkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited dye sirketi) ile iletisime geginiz.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.

Katithim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2016 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") otarak géisterilmisgtir.)

31 Aralik 2016

Tutar
(TL)

Grup TOPLAM
% %

FON PORTFOY DEGERI
B- HAZIR DEGERLER
a- Kasa

b- Bankalar

¢- Diger Hazir Degerler
C- ALACAKLAR

a- Takastan Alacaklar

1- Takasina 1 Gun Kalan Alacaklar
2- Takasina 2 Gun Kalan Alacaklar

3- lleri Valdrlii Takas Alacaklari
b- Diger Alacaklar

¢~ Diger Varliklar

D- BORGLAR

a- Takasa Borglar

1- Takasina 1 Gun Kalan Borclar
2- Takasina 2 Gun Kalan Borclar
3- lleri Valérll Takas Borglari

b~ Yénetim Ucreti

c- Odenecek Vergi

d- Ihtiyatlar

e- Krediler

f- Diger Borglar

62.349.518
295.229

295,229

1656.984

Fon Toplam Degeri

62.390.011
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VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKiN RAPOR .

Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik
2016 donemine ait para ve sermaye piyasast alim satim islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (*4632 sayili Kanun™)
ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Ynetmelik
(*Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz.
incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

1. Saklayic1 kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araclarinm, Asya Emeklilik
ve Hayat A.S. (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin saklayici
kurulus kayitlar: ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarmm kayitlar1 tutan kuruluslarin hesap
ekstreleri ile karsilastirilarak teyit edilmesi,

3. Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan hesap ekstrelerinin kontrol edilmesi suretiyle
teyit alinmasi,

4. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

5. Fon portfoyliindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portféy yénetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullanilmadigimin tespiti,

6. Fon paylarinin katilime1 bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki pay1 tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkam
saglanip saglanmadiginin kontroli,

7. Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimci katki
paylarinin Fon’a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadigimin kontrolii,

8. Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yonetmeligin 18’inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadiginin

kontrolii.

Goriisiimiize gbre Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun 1 Ocak —
31 Aralik 2016 doneminde varhklart 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hitkiimleri ger¢evesinde
saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Yath AMMM
Sorumlu Denetei

[stanbul, 28 Mart 2017

Deloitte; Ingiltere mevzuatina gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL") sirketini, uye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tuzel kisiliklerden bir
veya birden fazlasint ifade etmektedir, DTTL ve Gye firmalannin her biri ayri ve bagimsiz birer tizel kisiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da anilmaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktadir. Global uye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak icin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2016. Daha fazla bilgi icin Deloitte Turkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Uye sirketi) ile iletisime geginiz.
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ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM STANDART EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
IC KONTROL SiSTEMININ DURUMUNA
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatirim
Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Arahk 2016 donemine ait i¢c kontrol sistemini Emeklilik Yatirim
Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in (“Y6netmelik™) 14 iincii

maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gére Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun i¢ kontrol
sistemi, Yonetmelik’in 14’ lincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Asya Emeklilik ve Hayat A.S. nin bilgisi

ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

[stanbul, 28 Mart 2017

Deloitte; Ingiltere mevzuatina gore kurulmus olzn Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL") sirketini, Uye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tize! kisiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve Uye firmalarinin her biri ayn ve bagimsiz birer tlzel kisiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da amilmaktadir) musterilere

hizmet sunmamaktadir. Global tye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak icin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.
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