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Kurucu Yonetim Kurnlu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amagh Katilun Esnek Emeklilik Yatinnm Fenu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2016 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimi Szetleyen dipnotlar ve diger
agiklayici notlardan olugan iligikteki finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara fliskin Sorumbhdugu

Kurucu;  finansal  tablolann  Yatwim  Fonlanmn  Finansal  Raporlama  Esaslarma  [liskin ~ Teblig
(LI-14.2) (“Teblig™) gercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Titrkiye Muhasebe Standartlan hitkiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporfama Mevzuati™na uygun
olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Snemli yanlislik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigil ic kontrolden sorumludur.

Bagunsiz Denetginin Sorumluiugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz derietime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda g@rils vermektir. Yaptigimz
bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcas:
olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yliriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini
ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin Gnemli yanhslik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek (izere
planlanarak yiriitilmesini gerek tirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasint icerir, Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “&nemli
yanhshk™ risklerinin degerlendirilmesi de dihil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetei,
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla Fon’un finansal tablolarinin
hazirlanmas1 ve gercege uysun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un ig kontroliiniin
etkinligine iligkin bir gbriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biltiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalariun uyguniugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigmin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinm, goriisiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Defaitte; Ingiltere mevzuatina gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited {DTTL') girketini, uye firma agindald sirketlerden ve digkili wizel kigiliklerden bir
veya birden fazlasing ifade etmekzedic. DTTL ve uye firmalaninin her birl ayri ve bagimsiz birer tuzel kisiliktir, DTTL (‘Deloitte Global” clarak da arslmaktadir) musterilere
hizmet sunmarmaktadyr. Giobal aye firma agirmzla ilgili daha fazla bilgi alrak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2016. Daha fazla bilgt igin Deloitte Torkiye (Deloitte Touche Tehmatsu Limited uye sirketd) ile Hletisime geqiniz.



Deloitte.

Goriig

Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amacli Katilim Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak tim &nemli

yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Dikkat Cekilen Hususlar
Goriigimiize ilave sart getirmemekle birlikte asagidaki hususlara dikkat ¢ekilmesi gerekli goriilmiistiir;

Not 1'de agiklandig: tizere Fon'un Kurucusu Asya Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi’nin Ana Ortagi olan Asya
Katilim Bankasi A.S. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun (“BDDK”) 29 Mayis 2015 tarihli ve 6318 sayili
kurul karari ile 5411 sayih Bankacilik Kanunu’nun 71 inci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi hiikmii geregince
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna (“TMSF”) devri gergeklesmis olup, BDDK'nin 22 Temmuz 2016 tarih ve 6947
sayil kurul karar1 ile faaliyet izni de kaldirilmistir.

Asya Emeklilik ve Hayat A.S.’nin 30.000.000 adet hisseden miitesekkil mevcut 29.397.000 adet hissesinin tamami 14
Kasim 2016 tarihinde ihaleyle satisa sunulmugtur. [hale sonucunda Sirket sermayesinin % 97,99’una tekabiil eden
hisselerinin Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi’ne satist TMSF fon kurulunca onaylanmistir. Ayrica,
Hazine Miistesarlgi'nin 28 Aralik 2016 tarihli yazisi ile Sirket hisselerinin %97,99"una tekabiil eden hissenin Tiirkiye
Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi’ne devri onaylanmistir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarmin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz denetim
kurulugu tarafindan yapilmigtir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralk 2015 tarihli finansal tablolar ile ilgili
olarak 29 Subat 2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis bildirmistir

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31
Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402°'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda

istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 28 Mart 2017



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amacl Katiim Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmig
31 Arahk 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tlm tutarlar, Tark Lirasi {*TL") olarak gésterilmistir.}

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.307.876 8.969.261
Diger Alacaklar 5 45.761 23.824
Finansal Varliklar 9,18 37.156.635 60.982.896
Toplam Varitklar {A) 38.510.272 69.975.981

Yiikiimliilikler
Takas Borglari 8 - (33.750)
Dider Borglar 7 (190.732) (278.650)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Dederi/Net Varlik Dederi Haric) (B) {190.732) (312.400)
38.319.540 69,663.581

Toplam Dederi/Net Varlik Dederi (A+B)

M



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagch Katilim Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak - 31 Arahk 2016 Tarihli Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml: Gelir Tablosu

(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmistir.)

Dipriot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay Gelirteri 16 4.170.438 3.190.818
Finansal Variik ve Yukimliiliklere {liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 16 1.652.201 2.833.361
Finansal Varltk ve Yiikiiml{itiiklere [ligkin Gergeklegmemis Kar/Zarar (1.717.133) (764.977)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19.367 -
Esas Faaliyet Gelirleri 4.124.873 5.259.201
Yénetim Ucretleri (1.362.669) (1.348.435)
Saklama Ucretleri (22.522) (16.812)
Denetim Ucretleri (7.369) (3.988)
Kurul Ucretleri . (10.347) (7.082)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri {33.581) (49.389)
Esas Faaliyetierden Diger Giderfer 12 {1.628) {2.059)
Esas Faaliyet Giderleri {1.438.1186) (1.427.765)
Esas Faaliyet KariZarari 2.686.757 3.831.436
Net Dénem KarilZarari (A) 2.686.757 3.831.436
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandwimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiritacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.686.757 3.831.436

2



Asya Emeklilik ve Hayat A.$.
Blyiime Amacgh Katiim Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmisg
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu
(Tiim tutartar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésteriimigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Toplam Dederi/Net Varitk Degeri (Dénem Basi) 14 69.663.581 52.236.108
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azallg 2.686.757 3.831.436
Katilma Pay) |hrag Tutan (+} 15.961.956 27.062.570
Katima Pay! lade Tutar (-} {49.992.754) (13.466.533)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 14 38.319.540 69.663.581

()



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiytime Amagli Katiim Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmig
1 Ocak — 31 Araltk 2016 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
{TUm tutarlar TL olarak gdsteriimistir.)

Dipnot

1 Qcak-

referanslan 31 Aralik 2016

1 Ocak-

31 Arahik 2015

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Net Ddnem Kan/Zarar .

Net Donem Kar/Zararn Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Deger DUstklugi/iptali ile lgili Dizeltmeler

Karsiliklar ile ligiti Duzeltmeler

Kar payi Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler

Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili Dtizettmeler

Gergede Uygun Deger KayiplaryKazanglan ile [Igili Dilzeltmeler

Kar/Zarar Mutabakat! ile ligili Diger Diizeltmeler

[sletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Duzeltmeler

Takasbank Alacaklan

Borglardaki Artis/Azalisla {igili Doizeltmeler

Takasbank Borglar

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dier Artis/Azaligla ilgili
Dazeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Alinan Temettil

Alinan Kar pay!

Kar payr Odemeleri

Diger Nakit Girisleri/Cikisian

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Katilma Pay! ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katiima Pay fadeleri [¢in Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Kar payt Odemeleri

Alinan Krediier

Diger Nakit Girigleri/Ctkislar

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan

Yabanci Para Gevrim Farklarinimn Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerterindeki Net Artis/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerieri

Uzerindeki Etkisf

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azallg (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

(4)
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26.369.430
2.686.757
1.717.133

1.435.000

281.633

21.965.540
(21.920)
(87.918)
(33.750)

22.109.128

(34.030.798)
15.961.956
(49.992.754)

(7.661.385)

(7.661.385)
8.969.261
1.307.876

(14.302.824)
3.831.436
764.977

764.977

(18.899.237)
4.458
1.673.234
167.784
(369.005)

(20.375.708)

13.596.037
27.062.570
(13.466.533)

(706.788)

(706.788)
9.676.049
8.969.261



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyiime Amacl Katilim Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal fablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"") olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Blylme Amagcl Katilim Esnek Emeklilik Yatinm Fonu ("Fon”) emekiilik
yatirim fonudur.

Asya Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15'inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan ve katilimcilar
adina bireysel emeklilik hesaplannda izienen katkiarin, riskin daditilmasi ve inanglt milkiyet
esaslanina goére igletiimesi amaciyla “Asya Emeklitik ve Hayat A.$. Biyume Amagh Katiim Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu" kurulmustur, Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan 14 Mart 2012 tarih ve 211~
3072 sayill izin dogrultusunda Fon'un unvani “Asya Emeklilik ve Hayat A.$. Blylime Amacl Katilim
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu" olarak kaydedilmistir.

Fon‘un Kurucusu Asya Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi ‘nin Ana Ortadi olan Asya Katilim Bankasi
A.$.( Bank Asya) Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurufu'nun (“BDDK"} 29 Mayis 2015 tarihli ve
6318 sayili kurul karari ile 5411 sayill Bankaciltk Kanunu'nun 71 inci maddesinin birinci fikrasinmn (b)
bendi hiikmi geregince Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna ("TMSF") devredilmigtir.

Asya Emekiilik ve Hayat A.S. 30.000.000 adet hisseden mitesekkil mevout 29.397.000 adet hissenin
tamamini 14 Kasim 2016 tarihinde ihaleyle satisa sunmustur. ihale sonucunda Sirket sermayesinin %
97,89'una tekabll eden hisselerinin Tirkiye Tanm Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi'ne satigi TMSF
fon kurulunca onaylanmistir. Ayrica, Hazine Mistesarlidi'nin 28 Aralk 2018 tarihli yazisi ile Sirket
hisselerinin %97,99'una tekabil eden hissenin Ttrkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi'ne
devri onaylanmstir.

Asya Emekiilik ve Hayat A.S. ile Qinvest Porifdy Yénetimi A.S. arasinda yapilmis olan 1 Haziran 2016
tarinli Portfoy Yonetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Qinvest Portféy Yénetimi A.S.
tarafindan yapiimaktadir. (1 Ocak 2016 -31 Mayis 2016 déneminde Ergo Portféy Ydnetimi Anonim
Sirketi tarafindan yénetilmistir)

Fon Kurucusu, Yoéneticisi ve Saklayici Kurum ite ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

Asya Emeklilik ve Hayat A.S. . .
Saray Mah. Dr. Adnan Blyiikdeniz Cd. No:10 34768 Umraniye - Istanbul

Yonetici Kurum:
Qinvest Portfoy Yénetimi A.S.
Biylikdere Cad. Astoria Kuleleri No 127 A Blok Kat 11 Esentepe 34394 Istanbul Tirkiye

Araci Kurumlar:
Bizim Menkul Degerler A.3. )
indnt Cad. Kanarya Sk. No:25 Yenisahra — Atagehir —Istanbut

Alan Menkul Degerler A $. )
Gllbahar Mah. Altan Erbulak Sk. [stanbul

Asya Menkul Degerler A.S. . )
Saray Mah. Dr. Adnan Bliylkdeniz Cd. No:10 34768 Umraniye - Istanbul

Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. )
Blyiikdere caddesi No:129/34394 Esentepe-Istanbul

Saklayict Kurum:

Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. )
Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 [stanbul

(5)



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amaglt Katthm Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablofara iligkin agiklayict dipnotlar {devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Liras: ("TL"") olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon’un yatinm stratejisi

Dedigen piyasa kosullarina gére Fon, portféy(inan tamamini Yonetmelik'in 5. Maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinden katiim bankaciligi esaslarina uygun olan yatirm araglarinin tamamina veya bir
kismina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tor fonlann varlik dagiimi
énceden belifrenmez. Fon portidylinde Turkiye'de veya yurt disinda ihrag edilen faizsiz borglanma
enstrimanlarina, katilim bankacilii esaslarina uygun hisse senetlerine, katihm bankalarinda agilacak
(kar ve zarara) katilma hesaplarina ve diger faizsiz yatinm araglarina yer verilir. Séz konusu varlik
turlerinin fon portféyd icerisindeki dagiimi ise beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1890 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarah tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlart tarafindan
1 Ocak 1890 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
iliskin itke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirtm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yarlrlade girerek yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve finansal
rapor famimi yaptarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk bheyanlar ve portféy raporlan
alinmugtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagihm raporlarindan olusan portféy raporiar, fon portféylerinde
yer alan varliklann degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere badli olarak yatirm fonw'nun gegmis dénem finansal
tablolar 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmigtir,

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarni Tirkiye Denetim Standartlari ve Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan
Turkiye Denetim Standartlan 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) yayimlanan
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligine uygun olarak hazirlamaktadir.
Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varlikiar, haricinde maliyet esasi baz
alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlianmak Uzere 28 Mart 2017 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

(6)



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiytime Amach Katilim Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agtklayict dipnotlar (devami)
(Tlm tutartar, Tiirk Lirasi (°TL”) olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, sz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmunin yer almadigi degisiklikier, muhasebe politikasinda
istede badll yapilan dnemii dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar| yeniden dizenlenmektedir.

30 Arahk 2013 tarih ve 28867 Mikerrer saylll Resmi Gazetede yayimlanan [1-14.2 sayili “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina Higkin Tebligi” (1i-14.2 Teblidi} uyaninca, yatinm fonlar, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Torkiye Muhasebe/Finansal Raporiama Standartlarin

(TMS/TFRS) uygulayacaktr hikmi getirilmisiir,

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlan
Finansal tablolarda raporlanan tutariarn ve dipnotlan etkileyen TMS'de vapilan degisiklikier

Bulunmamaktadir.

2016 _vilindan ifibaren gecerli olup, Fon'un finansal tablolarint etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylan lgin  Uygulanabilir  Olan
Yéntemlerin Agiklanmast

TMS 16 ve TMS 41 (Dedisiklikler) ile Tarnmsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler 1

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Dedisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestiriimesi !

2011-2013 Dénemine iligkin Yillik

lyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 {Degisiklikler) Agtklama Hikimleri 2

2012-2014 Dénemine lliskin Yillik

iyitestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 192

TMS 27 (Dedgisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinme: ile Istirak veya ls Ortakligi Arasindaki Varik
Satisfari veya Ayni Sermaye Katkilart 2

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim fgletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin

(Degisiklikler) Uygulanmas: ?

TFRS 14 Diizenlemeye Dayall Erteleme Hesaplar ?

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
2 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

Hendz virdridge girmemis standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon henlz yorirlige girmemis asadidaki standartlar ile mevcut 8nceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumiar heniiz uygulamamighr:

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 15 Miigteri Sézlesmelerinden Hasilat !

' 1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

Fon, standartlann finansal durum ve performanst lizetine etkilerini dederendirmektedir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Bityiime Amach Katidim Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayicr dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, TUrk Liras: ("TL"”) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikier

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildii cari
dénemde, gelecek donemiere iligkin ise, hem degisikligin yapididi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ybnelik olarak, net dénem kar veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimarmigtir.

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarn hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikatar asadida dzetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun degerinden 8lgiiliir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal boreun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetieri de séz konusu gercede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglarin normal yoldan alm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirilimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde sinifland irmaktadir.

(i) Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal
borglar

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadr.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
tzerinden degerlenir. Ahm-satim amach menkul kiymetlerin gercege uygun deferindeki degisiklik
sonucy ortaya cgikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikumllllkiere iligkin gergeklesmemis kar/zarar' da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan efde edilen kar pay! ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar,
kar veya zarar ve difer kapsamil gelir tablosunda “kar payl Geliferi” ve “Finansal varlik ve
yukemldluklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

[k muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farkt kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal vartiklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yénetiten ve performanslart buna gdre dederlendirilen bir portféyin parcast olan varliklar olmalan
nedeniyle ik kayda alimlanindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitlan ofarak
siniflanan varliklardir, ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagh Katim Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tdrk Liras! ("TL”) olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglar (devami)
{ii) Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniftandinian finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin kar payi yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

(iii) Diger finansal borglar:

Bu kategoride ahim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borclari, takas borglari, krediler ve finansal yikimltltkler ile diger ticari borglanini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukimldlikler ilk kayda alimdan sonra etkin kar payi yéntemi ile hesaplanan
itfa edilmis maliyetleri ile yansittimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii:

Gergegde uygun deder, piyasa katilimcilar arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumititkierin gergede uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimisgtir:

1) Degerleme guninde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler cikis fiyatini yansittig
igin bekleyen kapanig seanst fiyatlari veya kapanig seansinda fiyatt olusmayalan igin bir
dnceki seansin agirlikl ortalama fiyati ite diger ¢ikis fiyatiar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yOkimlukler ile turev finansal araglar indirgenmis
nakit akim ydntemi, Ozdes veya karsilastinilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu
olugan fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilar tarafindan gogdunlukla
kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varhklarda deger diigiikIitgii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruptart, her bitango tarihinde deger distkiGglne ugradikiarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadiina  dair  deferlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal varigin  ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olaytn
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger disikligine ugradidina
tigkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dustklUgu zaran olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger distkiugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin kar payi orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkii
degeri ile defter dederi arasindaki farktir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.$.
Bliyiime Amagh Katihm Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutariar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esasiar (devam)

Yabanci para ¢cevrimi
Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TLdir.

Yabanc! para islemter, islem farihlerinde gecerli olan déviz kurlar Uzerinden TL've gevrilmistir.
Yabanci paraya dayah parasal varhk ve yukimldlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurtar
kulianilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet deferi ile élgllen parasal olmayan kalemter ilk
iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile diculen parasal
olmayan kalemler ise gercede uygun degerin tespit edildigi tarinte gecerli olan kurlardan TL'ye
cevrilmistir.

Gevrimler sonucu olugan kur farklari Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir.
Finansal araglarin netlegtiriimesi:

Finansal varlik ve yikimlllikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirnm gicline sahip
olunmas! ve s6z konusu varlik ve yikimldliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilancoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlasmalari ve menkul dederlerin &diing verilmesi islemleri:

Tekrar geri ahmlanm éngdren anlagmalar cercevesinde satiimig olan menkul kiymetler ("Repoc™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon porifdyinde tutuiug
amaglarina gére “Gergede uygun deger farkl karfzarara yansitilan” poriféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligr elde
edilen fonlar pasifte “Repo borclarl " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmaiari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arastndaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karstliginda
ddenen kar paylari kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda “kar pay! gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhidl ile ahinmis menkul kiymet ("Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar’” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirfenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim) orani
yontemi'ne gore kar payl gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir
tablosunda “kar payi gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Fon'un ddinge konu edilmis menkul dederi bulunmamaktadir.
Takas alacaklart /borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menku! kiymet alimlarina ifigkin ofan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis stzlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina itigkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Verilen Teminatlar:

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (maijin teminatlarl) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit henzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amach Katiim Esnek Emekiilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tark Liras) (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelirfgiderin taninmasi
Menkul kiymet satis karfzarar:

Fon portféyande bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklan gin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giintine kadar olusan deger
artig veya azaliglari toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giini degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis giint degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger artig/fazalg” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artigtari/azahsiar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YUkumltltklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet ahm
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyoniar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir, Bununla birlikte, fon yoénetim tcreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Kar payi gelir ve gideri
Gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda tahakkuk esasina
gére muhasebelestiriimektedir. Kar payr gelii sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar,

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiiy( alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimekiedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 say|li yasa
iie yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayintanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile

menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglan tzerinden yapilacak tevkifat
orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S,
Biiyiime Amagh Katilim Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin acikiayict dipnotlar (devamt)
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukomialik
olarak dederiendirilmektedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik degeri Uzerinden gUnlitk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan ahnip satilabilir. Katilma paytnin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, deferleme giininde
tedavlide olan pay sayisina béilinerek belinenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerieme Esaslan

- Degerleme her isgln( itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin deerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanulir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden variiklarin
alim fiyatl satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carplimasi suretiyle bulunur.

(b  Abhs tarihinden baglamak zere portfc‘jydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirhkli
ortalama fiyat veya oraniarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda istem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olusan en son fiyatlar kullanibir,

ii) Borsada islem gérmekle birlikie degerleme glnlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem glintndeki i¢ verim orani ile deferlenir.

iii) Fon katiima paylar, deerleme ginQ itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.
iv) Katiima hesaplan bankalardan alinan ginltk kar payr oranlan kullanitarak kar

payinin anaparaya eklenmesi ile dederlenir. Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belitlenen déviz alis kuru ile dederlenir.

v) Torev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir.

vi) Borsa digl repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.

vii) (iy & (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak deferlenir. Degderieme esaslari, yazili
karara baglanir.

vii) (vii) ve {vii) nolu alt bentlerde yer alan yoéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

ix) Finansal sertifika gelirleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére
muhasebelesgtiriimektedir. Finansal sertifika gelirleri faizsiz menkul kiymet kullanim
sertifikalanin = (SUKUK) “ic verim orani” esasina gbre hesaplanan
degerlenmelerini kapsar.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Blytme Amach Katilim Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déonemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Ttirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlanin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cercevesinde deferlenir.

- Fonun diger varlik ve yOkumlilikleri, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. $u kadar ki, fonun yabanct para cinsinden
yukUmitlukleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belidenen déviz satig kuru
ile garpllmast suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bétinmesi ile bulunur.

Onemli muhasehe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yUkUmlGltklerin tutartarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderierin tutariarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gésterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

isletmenin Siirekiiligi
Fon'un, finansal tablolarini igletmenin sirekliligi itkesine gére haziramistir.

Fon'un Kurucusu Asya Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi 'nin Ana Ortadi olan Asya Katilim Bankast
A.S.( Bank Asya) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun ("BDDK"} 29 Mayis 2015 tarihli ve
6318 sayili kurul karar ile 5411 sayill Bankacilik Kanunu'nun 71 inci maddesinin birinci fikrasinin (b)
bendi hukmu geredince Tasarruf Mevduatt Sigorta Fonuna ("TMSF”") devri ger¢eklesmis olup,
BDDK'nin 22 Temmuz 2016 tarih ve 6947 sayili kurul karan ile faaliyet izni de kaldiriimistir.

Asya Emekiilik ve Hayat A.S.'nin 30.000.000 adet hisseden miitesekkil mevcut 28.397.000 adet
hissesinin tamarmi 14 Kasim 2016 tarihinde ihaleyle satisa sunulmustur. Thale sonucunda Sirket
sermayesinin % 97,9%’una tekabil eden hisselerinin Tirkiye Tarnm Kredi Kooperatifleri Merkez
Birligi'ne satisit TMSF fon kurulunca cnaylanmistir. Ayrica, Hazine Mistesarigrnin 28 Aralik 2016
tarihli yazisi ile Qirket hisselerinin %97,99'una tekabill eden hissenin Tirkiye Tarm Kredi
Kooperatifleri Merkez Birlidi'ne devri onaylanmistir.

3. Bdliimlere gbre raporlama
Fon'un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagditiimasi ve inanglt milkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasl araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portféy(

igletmek ve hizmet sundugu bélge Tlrkiye oldugundan 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla sona
eren finansal tablolarda ayrica bélimlere gére raporiama yapiimamistir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Biliyiime Amach Katilim Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gtsterilmistir.)

4. Nakit ve Nakit Benzerieri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylar asagdida agiklanrmistir

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankalar (*) 302.597 137.953
Katilma Hesab: (**) 1.005.279 8.831.308

1.307.876 B8.969.261

) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda buiunan 33 TL ligkili taraf olan Asya Katthm Bankasi A.S
nezdindeki nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir. Vade tarihi ortalama 11 giin olup, kar pay! orani
ortalama %7,7 otarak uygulanmaktadir.

{*y 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle katima hesabinda bulunan 3.467.356 TL iligkili taraf olan Asya Katilim
Bankasr A.§ nezdindeki nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilylime Amagch Katilim Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

5. Diger alacaklar

Bilangoda gésterilen “Diger alacaklar’ kaleminin detaylan asagida agtklanmistir:

Didger alacaklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dider Alacaklar 45.761 23.824
45.761 23.824

(*y  19.367 TL'si gider Ust limit asimlarindan dodan alacak tutartmi ifade etmektedir. 26.378 TL'si
Asya Sukuk Company Limited’ten olan siipheli alacagi ifade etmektedir.

6. Takas alacaklan
Bulunmamaktadir.

7. Diger borglar

Bilangoda gdsterilen "Dider borglar” kaleminin detaylar asadida aciklanmustir:

Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri (73.007) (129.123)
Katiima Belgeleri Ihbar Borcu (113.122) {146.564)
Odenecek Denetim Ucretleri (4.603) (2.938)
Hisse Senedi Komisyonlar - (25)

{190.732) {278.650)

Fon'un sermaye piyasas! araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyil Qinvest Portféy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir. Fon toplam degeri Gizerinden gtnitk olarak % 0,006's: (ylizbindealtisi} (31
Aralik 2015: %0,006 yizbindealtis| -Ergo Portféy Yoénetimi A.$.) oraninda fon isletim gider kesintisi
tahakkuk ettirilerek her ayin sonunda kurucu ile portféy yénetim sirketi arasinda %93-%7 oraninda
paylastinimakta ve her ayin bitiminden sonraki ilk hafta édemesi gerceklestiriimektedir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amach Katiirm Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutariar, Tiirk Lirasi {("TL”) olarak gdsterilmistir.)

8. Takas borglar

Takas borglan

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

T+1 Hisse Senedi Borglart
T+2 Hisse Senedi Borglar

(33.750)

(33.750)

9, Finansal yatirimlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amach menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arahk 2016

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna Kayrtls
vansitilan finansal varliklar Maliyet Makul dederi Dederi
Hisse Senetleri (*) 17.682.920 | 14.083.335 14.083.335
Kira Seriifikas) ve Sukuk (*) 22.352.000 23.073.300 23.073.300
Toplam 40.034.920 37.156.635 37.156.635
31 Aralik 2015

Gergede uygun deder farki gelir Kayith
tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul dederi Degeri
Hisse Senetleri {*) 25.855.860 25.096.919 25.096.919
Kira Sertifikas! ve Sukuk {*) 34.776.112 35.885.977 35.885.977
Toplam 60.731.972 60.982.896 60.982.896

Fon'un faaliyeti geredi elde tuttugu finansal yatinmlar alim-satrm amacli finansal yatinmiar olup,
gercege uygun degeri ile degerlenmiglerdir.

() 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle finansal yatinmilar altinda 1.435.500 TL tutarinda iliskili taraf olan
Asya Katilim Bankasi A.$.'nin hisse senedi bulunmakta olup, bilango tarihi itibariyla tamamina karsiiik
aynimigtir (31 Araltk 2015 tarihi itibariyla 1.650.000 TL hisse senedi ve 440.233 TL kira sertifikast ve
sukuk bakiyesi Asya Katilim Bankasi A.S.'ye aittir).

10. Borglanma maliyetleri

Borglanma maliyetler], olustukiar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon’un 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle borgtanma maliyeti bulunmamaktadir {31 Aralik 2015 — Bulunmamaktadir).

11.  Kargihiklar, kogullu varhik ve borglar

Karstliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUkumitligun bulunmasi, yakimlulagl yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢tkisinin muhtemel olmasi ve yukimlilik tutar konusunda gdvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak &lgtlemedigi ve yikimlGligin
yerine getirimesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu
yUktmlditik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S,
Biiyiime Amach Katilim Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutariar, Tirk Lirast (°TL.”) olarak gdsteriimigtir.}

12, Esas faaliyetlerden diger giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gbre sunulmus ofup,
esas faaliyetlerden dider giderlerin detayi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Noter Gideri {156) (91)
Diger Giderfer {240) {800)
Kap Hizmet Bedeli {1.232) (1.168)
Toplam {1.628) (2.059)

13.  Diger varlik ve yiikiimliilitkler

Fon'un 31 Araltk 2016 tarihi itibariyle diger varlik ve yuktmlilikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 —
Bulunmamaktadir.).

14. Toplam deger / Net varhik dederi ve toplam dederi / Net varlik degerinde artig / azalis

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger /
net varlik degerinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL) 38.319.540 69.663.581
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 2.760.278.606 5.209.207.800
Birim pay degeri {TL) 0,013882 0,013373
Net varlik dederindeki artis (azahs}) (TL) 2.686.757 3.813.436

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

{adet) {adet)
Donem basinda dolasimdaki pay sayisi 5.209.207.800 4.173.246.278
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 1.143.972.642 7.272.216.037
Dénem icinde geri alinan katilma belgesi sayisi (3.592.901.836) (6.236.254.515)
Toplam 2.760.278.606 5.209.207.800

16. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlhik dederi
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal

durum tablosundaki 38.319.540 (31 Aralik 2015: 69.663.581 TL) tutarindaki toplam net varlik degeri ile
fon'un fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidir.

(17)



Asya Emeklilik ve Hayat A_S.
Biiyiime Amacii Katilim Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayic: dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tiirk Liras: (°TL") olarak gdsterilmistir.)

16. Hasilat

31 Aralik 31 Aralik
Kar pay| ve Temettl Gelirleri 2016 2015
Ozel kesim menkul kiymetleri kar paylar 4.170.438 3.190.818

4,170.438 3.190.818
Finansal Varlk ve Yiikiimiiilikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul Kiymetler Satis Karlar 433.991 472.516
Gergeklesen Deger Artigiar 4.705.507 3.112.275
Menkut Kiymet Satis Zararar! (69.364) (52.567)
Kupeon Satis Zararlar (101.014) (76.163)
Gergeklesen Deger Azalisian {3.233.802) (595.087)
Menkul Kiymet Kar Payi Zararlar (83.017) (27.612)

1.652.201 2.833.361
Toplam 5.822.639 6.024.179

17.  Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle porifdylnde tlrev finansal araglar bulunmamaktadir.
{31 Aralik 2015 — Bulunmamaktadir).

18. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorieri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (kar pay! oran! riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini kér pay! ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunfik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirfli dénemlerde portfoyin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yéneticileri tarafindan bu cergevede yénetimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizlidin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari duzeye indirilmesine ¢alisiimaktadir,

Yeodunlagma riski
Fon igtiizlglnde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

tizere, fona alinacak menkul kiymetletin fon portfdyiine orani iglemleri mevzuata, igtiizitkk ve
izahnamede belirlenen stnirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amaclh Katihm Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin aciklay:ci dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kar Payi orani riski

Kar pay! orani riski, piyasa kér payl oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! fon’un kar
payina duyarl finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun dederinde dalgalanmalar
olmasi riskidir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihferi itibariyle fon'un finansal araclarinin tamami sabit kar
payidir. Fon'un kér payina duyarlihdr finansal araclarin kar pay: degisimine bagl olarak finansal
varliklarin gergege uygun dederlerinde olacak defisiklii igermektedir. Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla aklif ve pasiilerinin yeniden fiyatlandirmaya goére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan
kalan vadeleri blytk dlgtide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda kar payi oran riski il ilgili
ilave bir tablo sunulmamistir,

Kar payl pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Finansal varhiklar 37.156.635 60.982.896

Asagidaki tabloda piyasa kar pay! oranlarindaki 5% degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar iizerindeki| Kar zarar tizerindeki

Kar payi artigi/{azaligi) etkisi etkisi
%5 (1.098.729) (2.458.207)
{%5) 1.214.384 2.716.966

Fiyat riski

Fon piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varltklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asadidaki tabloda, diger bitin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Forun portféyiindeki satiimaya
hazir finansal varliklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatiarinda %5 deger artig/(azalisinin)
Fon'un varliklan tzerindeki etkisi gésteriimektedir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 20156

Kar zarar (zerindeki Kar zarar lizerindeki

Piyasa fiyat artigi/{azalig1) etkisi etiisi
%5 775.942 1.188.752
(%5) (775.942) (1.198.752)

Kur riski

Yabanct para varliklar, yikimllikler ve bilango digi yokimitltklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolayl kur riskine maruz
kalmamistir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacgh Katihm Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doénemine ait
finansal tablolara iligkin a¢iklayic: dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglaria ilgii
ylk(midliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katima paylarinin paraya cevrilmesine
bagh olarak glnldk nakit ¢tkis riskine maruzdur. Fon'un politikas! varlikiarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Forvun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyie
1.307.893 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2015: 8.969.261 TL)

31 Arahik 2016

1aya 3 aya 3ay- 1yil-

kadar kadar 1 yilarasi 5yilarast 5yl Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 1.005.279 - - - - 302.597 1.307.876
Finansal yatirimiar 8.244.380 2.010.369 10.047.041 719.918 2.051.582 14,083.335 37.156.635
Diger alacaklar 45.761 - - - - - 45.761
Toplam varhklar 9.295.430 2.010.369 10.047.041 719.918 2.051.582 14.385.932 38.510.272
Diger borglar {190.732) - - - - - (190.732)
Toplam kaynaklar (190,732 - - - - - (190.732)

Net likidite fazlasi/{acigi) 9.104.698  2.010.369 10.047.041 719.918 2.051.582 14.385.932 38.319.540

31 Aralik 2015

1aya 3 aya 3ay- 1 yil -
Kadar kadar 1vyiarast 5yilaras: 5yiliizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 8.831.308 - - - - 137.953 8.969.261
Finansal yatinmlar 32.084.801 5.711.871 14.439.268 6.820.714 1.926.242 - 60.982.896
Diger alacaklar 23.824 - - - - - 23.824
Toplam varhklar 40,939.933  5.711.871 14.439.268 6.820.714 1.926.242 137.953 69.975.981
Diger borglar (33.750) - - - - - (33.750)
(278.650) - - - - - {278.650)
Toplam kaynakiar
(312.400) - - {312.400)

Net likidite fazlasif{agignt) 40.627.533  5.711.871 14.439.268 6.820.714 1.926.242 137.953 69.663.581

Katiima paylarl pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagll vade analizinin gercek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katiim paylarint daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.

Bilyiime Amagh Katihm Esnek Emecklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara Higkin agtklayici dipnotlar {devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Liras| {"TL"") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlizeyi (devami)

Finansal variik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal fablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun degerlerini

yansithidi varsayilmistir.

b} Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilantar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ite yansitilan finansal varliklarin ve yukimitliklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi agagidaki gibidir;

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimldltkler, slglim tarihinde erisilebilen, 6zdesg variklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, ilgili varlik ya da yukamlalagan biringi seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kuilanilan girdilerden dederienmektedir.

«  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, varlik ya da yukimioligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetieri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetierinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variikiar:
Allm-satim amagh finansal varlklar — Hisse
Senetleri 14.083.835 - - 14.083.835
Alm-satim amac¢h finansal varliklar — Kira
Sertifikas ve Sukuk 23.073.300 - - 23.073.300
Toplam finansal varliklar 37.157.135 - - 37.157.135
31 Arahk 2015
1. Seviye 2. Seviye| 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amach finansal varhiklar — Hisse
Senetleri 25.096.919 - - 25.096.919
Alim- satim amagh finansal varhklar — Kira
Sertifikast ve Sukuk 35.885.977 - - 35.885.977
Toplam finansal varlikiar 60.982.896 - - 60.982.896

(22)




Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Katilim Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tilim tutariar, Tilrk Lirasi (*TL") olarak gdsterilmistir.)

19.  Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve kar pay! gelir reeskontlar harig orijinal vadesi lig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deger / net varlik dederine iligkin a¢tklamalar dipnot 10'da agiklanmistir,

21. Finansal tablolan énemli Slglide etkileyen ya da finansal tablolarin agtk, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususiar

Fon'un Kurucusu Asya Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi 'nin Ana Ortagi olan Asya Katiim Bankasi
A.$.( Bank Asya) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun (*BDDK") 29 Mayis 2015 tarihli ve
6318 sayilt kurul karart ile 5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun 71 inci maddesinin birinci fikrasinin (b)
bendi hikml geregince Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna (“TMSF”) devri gerceklesmis olup,
BDDK'nin 22 Temmuz 2016 tarih ve 6947 sayili kurul karar ile faaliyet izni de kaldirilmistir.

22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Asya Emeklilik ve Hayat A.S.’nin 30.000.000 adet hisseden miitesekkil meveut 29.397.000 adet
hissesinin tamami 14 Kasim 2016 tarihinde ihaleyle satisa sunulmustur, [hale sonucunda Sirket
sermayesinin % 97,89una tekabll eden hisselerinin Tlrkiye Tanm Kredi Kooperstifleri Merkez
Birlidi'ne satigt TMSF fon kurulunca onaylanmistir. Ayrica, Hazine Mistesarligi’'nin 28 Aralik 2016
tarihli yazist ile $irket hisselerinin %97,99'una tekabll eden hissenin Tirkiye Tanm Kredi
Kooperatifleri Merkez Birligi'ne devri onaylanmigtir. 9 Subat 2017 tarihli Genel Kurul toplantisinda
Kurucu'nun Unvani Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. olarak degistirilmistir.

(23)
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BUYUME AMACLI KATILIM
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o ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amagh Katilim Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™)’nun pay fiyatinm
hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmm 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirun Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig™) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPK’'nin konu hakkmdaki diizenleme ve duyurulan cergevesinde 31 Arahk 2016 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Bilylime Amagli Katilim Esnek Emeklilik Yatiim Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen SPK, Fon Kurulu ve Asya Emeklilik ve Hayat A.S. (“Kurucu) nin bilgisi ve kullanmm igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmas: miimkiin degildir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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Istanbul, 28 Mart 2017

Deloitte; Ingiltere mevzuatina gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (‘DTTL") sirketini, Uye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tizel kigiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve uye firmalarimin her biri ayri ve bagimsiz birer tizel kisiliktir, DTTL (“Deloitte Global” olarak da anilmaktadir) migterilere
hizmet sunmamaktadir, Global Uye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

©2016. Daha fazla bilgi igin Deloitte Turkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Uye sirketi) ile fletisime geginiz.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Katiim Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2016 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
{TUm tutarlar, Tark Liras) {"TL"} olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2016
Tutar Grup Toplam
TL % %

A- FON PORTFOY DEGERI (*) 39.597.414 100 103,33
B- HAZIR DEGERLER 302.597 100 0,79
a- Kasa - -

b- Bankalar 302.597 100 0,79
c- Dier Hazir Dederler - -
C- ALACAKLAR 45,761 100 0,12
a- Takastan Alacaklar - - -
1- Takasina 1 Gun Kalan Alacaklar - - -
2- Takasina 2 Gun Kalan Alacaklar - - -
3- lleri Valérli Takas Alacaklari - -
b- Diger Alacaklar 45,761 100 0,12
c- Diger Variklar - - -
D- BORGLAR (1.626.231) (100) (4,24)
a- Takasa Borglar - - -
1- Takasina 1 Gun Kalan Borclar - - -
2- Takasina 2 Gun Kalan Borclar - - -
3- lleri Valérli Takas Borglart -
b- Yénetim Ucreti (73.007) {4) (0,19)
¢c- Odenecek Vergi -

d- |htiyatlar - - -
e- Krediler - -
f- Diger Borglar (1.553.224) (986) (4,05}

Fon toplam degeri 38.319.540 - 100,00

(*) Fen toplam degeri {ablosu ile fiyat tablosu arasindaki 1.435.500 TL'lik fark Bank Asya'ya ait hisse senetlerine ait deger
digliglerinin fiyat tablosunda hisse senedi bakiyesinden netlenmesi, fon toplam deferi tablosunda ise diger borglar satirinda
gbsterilmesinden kaynaklanmaktadir,

(3)
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ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Fax £ +90 (212) 366 6010
BUYUME AMACLI KATILIM ESNEK www.deloitte.com.tr
EMEKLILIK YATIRIM FONU’NUN Mersis No: 0291001097600016

Ticari Sicil No : 304099

VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKiN RAPOR

Asya Emeklilik ve Hayat A.$. Biiylime Amagli Katilim Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1
Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin
sozlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(4632 sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yo6netmelik™) hikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi acisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

1. Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Asya
Emeklilik ve Hayat A.S. (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin
saklayic1 kurulug kayitlari ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslarin hesap
ekstreleri ile karsilastirilarak teyit edilmesi,

3. Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan hesap ekstrelerinin kontrol edilmesi suretiyle

teyit almmasi,
4. Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iliskin

belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,
5. Fon portfoylindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portfdy yoénetim sirketinin talimati

cergevesinde kullanilip kullanilmadiginin tespiti,
6. Fon paylarmin katilime1 bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katkr pay1 tutar: ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkani

saglanip saglanmadigmm kontrold,

7. Fon hesaplarinda yatirima ydnlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katk:
paylarinin Fon’a aktarimminda pay sayisimin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolii,

8. Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yonetmeligin 18”inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadiginin
kontrolii.

Goriisiimiize gore Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyime Amach Katilim Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 1 Ocak — 31 Aralik 2016 doneminde varliklar1 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hiikiimleri
cergevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi1 miimkiin degildir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECi MALI MUSAVIRLIK A.S.
Mem OITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Istanbul, 28 Mart 2017

Deloitte; Ingiltere mevzuatina gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL") sirketini, Uye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tuzel kisiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve Uye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer tlzel kisiliktir. DTTL (‘Deloitte Global” olarak da anilmaktadir) musterilere
hizrmet sunmamaktadir. Global Gye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak icin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

©2016. Daha fazla bilgi igin Deloitte TUrkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Gye sirketi) ile iletisime geginiz,
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BUYUME AMACLI KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU’NUN

_31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Biiylime Amag¢h Katilim Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1
Ocak — 31 Aralik 2016 donemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Ydnetmelik’in (““Yonetmelik™) 14°lincii maddesinde belirtilen

asgari esas ve usuller ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gbre Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amagli Katilim Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu'nun i¢ kontrol sistemi, Y&netmelik’in 14incli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri

icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Asya Emeklilik ve Hayat A.S. nin
bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.
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