BEREKET EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
BUYUME KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor BEREKET EMEKLILIK ve HAYAT A.S. Biiylime Katilim Degisken Emeklilik
Yatinm Fonu'nun 01.01.2017-30.06.2017 dénemine iliskin gelismelerin, Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun giderlerini ve portfoy
icerigini gosteren rapordur.

Eﬁu’.‘m A: 01.01.2017-30.06.2017 DONEMININ DEGERLENDIRiLMES]

Trump'in baskan olmadan énce vermis oldugu sozleri bagkanligi devraldiktan sonra
yilin ilk yarsinda gerceklestirememesi piyasalarda hayal kirikhgina sebep oldu ve
Fed faiz artinm beklentilerinin 6telenmesine sebep oldu. Yurt igerisinde ise
jeopolitik riskler ve terdr olaylar takip eden aylarda etkisini azaltti. Nisan ayindaki
referandumun ardindan ise siyasi istikrarin devam edecedine yénelik beklentiler
gliclendi. Merkez Bankalari cephesinde; Amerikan Merkez Bankasi Fed, piyasa
beklentileri dogrultusunda Mart ve Haziran ayinda faiz artinmina gitti. Bununla
birlikte bilanco kiigliltme islemine yihn geri kalaninda baslayabilecegine dair
sinyaller verdi. Avrupa Merkez Bankasl politikalarinda herhangi bir degisiklige
gitmezken; iceride ise TCMB, TL'deki deder kaybini dnleyebilmek adina likidite
kosullarini 6nemli 6lglide sikilastirmaya gitti ve koridorun Ust bandi ile geg likidite
penceresi oranini ylkseltti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

01.01.2017-30.06.2017 dénemi icerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmisgtir.




H&LGM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2017 itibariyla Fon Portféy Degeri Tablosu

(Birim- Tiirk Lirasi)

Fon portfoy dederi tablosundaki menkul kiymetlerin detayi asagidaki gibidir:

Hisse Senedi

ADANA 0,059 0,42 0
AKCNS 40.000,00 467,200,00 1.37
ALBRK 2.450.000,31 3.136.000,39 8,52
ASYAB 1.650.000,00 1.435.500,00 3,9
CUSAN 150.000,00 483.000,00 1,31
DESPC 50.000,00 185.000,00 0,5
DGATE 400.000,00 2.016.000,00 5,48
EKGYO 150.000,00 441.000,00 1,2
ENKAI 0,62 3,33 0
1ZMDC 0,25 0,8 0
KUTPO 24.208,00 146.942,56 0,4
MERKO 344.707,00 461.907,38 1,26
PETUN 80.000,00 778.400,00 2,12
PNSUT 25.000,00 367.750,00 1
SODA 0,626 4,11 0
TRKCM 0,233 0,89 0
TURGG 0,062 2,51 0
ADANA 0,059 0,42 0
AKCNS 40.,000,00 467.200,00 1,27
ALBRK 2.450.000,31 3.136.000,39 8,52
ASYAB 1.650.000,00 1.435.500,00 3,9
CUSAN 150.000,00 483.000,00 1,31
DESPC 50.000,00 185.000,00 0,5
DGATE 400.000,00 2.016.000,00 5,48
EKGYO 150.000,00 441.000,00 L2
ENKAI 0,62 3,33 0
Toplam 5.363.917,16 9,918.712,39 26,96

Nominal Deger

Toplam Dedger Toplam (%)

Kira Sertifikasi

TRDTFVK71717 1.500.000,00 1.575.071,55 4,28
TRDZKVK81713 630.000,00 640.681,41 1,74
TRDABVK81715 2.600.000,00 2.843.141,74 7,73
TRDZKVK81721 600.000,00 606.318,32 1,65
TRDTFVKK1715 600.000,00 610.341,20 1,66
TRDKTVKK1718 400.000,00 405.120,30 44
TRDTFVKA1717 5.500.000,00 5.543.617,06 15,07
TRDABVK11811 400.000,00 418.360,82 1,14
TRD140218T18 2.860.000,00 2.966.920,46 8,06
TRD260918T17 500.000,00 499.678,19 1,36
TRDKTSK61912 1.800.000,00 1.807.918,78 4,91
TRD211118T18 2.800.000,00 2.806.192,61 7,63
TRD130219T18 2.548.711,00 2.657.850,09 7,22
Toplam 22.738.711,00  23.381.212,53 63,55

Nominal Deger

Toplam Detjer

Toplam (610)




Sukuk Nominal Deger Toplam Deger Toplam (%)
XS1303467077 400.000,00 1.426.494,38 3,88
XS0907295942 200.000,00 176.572,67 0,48
X51301525207 500.000,00 1.888.750,19 5,13
Toplam 1.100.000,00 3.491.817,24 9,49
[Genel Toplam 29.202,628,16  36.791.742,16 100 |
BEREKET Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Katilim Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
30 Haziran 2017 tarihi itibaniyla
Fon Net Varlik Degeri Tablosu
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))
Biiyiime Katilim Degisken EYF Tutar (TL) Toplam(%)
Fon Portfoy Dederi 36.791.741,96 103,04
Hazir Dederler 447.866,28 1,25
Alacaklar 13.688,92 0,04
Borglar 1.548.324,86 4,34
Fon Toplam Degeri 35.704.972,30 100
Toplam Pay Sayisi 100.000.000.000,00 100
Dolasimdaki Pay Sayis! 2.375.677.210,88 2,38
Misterideki Pay Sayisi 2.375.677.210,88 2,38
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0 0
Birim Pay Degeri 0,015029 0

BOLUM D: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

Portfoye alinan varliklarin alim satim tutarlar Gzerinden araci kuruluslara asagidaki

oranlarda komisyon ddenir,

i. Hisse Senetleri _
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri: %0,021
ii. Borclanma Senetleri

Borsa Istanbul Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Aiim Satim Pazar: %0,0021

ili. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani
Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.



Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net
Varhk Dedgerine Orani

Fon Giderlerinin
Ortalama Fon
Toplam Degerine

Gider Tirii ) Tutar Orani %
1. ihrac Icin Odenen Ucretler 0 0,000000
2. Tescil ve ilan Giderleri 3.960,17 0,000000
3. Sigorta Ucretleri 0,00 0,000000
4. Aracilik Komisyonu Giderleri 10.237,28 0,000280
5. Fon Isletim Ucretleri 397.208,92 0,010860
6. Denetim Ucretleri 3.829,60 0,000105
7. Vergi, Resim, Harg Giderleri 324,50 0,000009
_8. Alinan Kredi Faizi ‘ : 0 O,_OOOOC)D
9. Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 6.254,75 0,000000
10. Noter Giderleri ' 115,00 0,000003
12, SPK Ek Kayda Alma Ucreti 2.229,10 0,000061
13. KAP Hizmet Bedeli 1.280,30 0,000035
14. Diger 406,60 0,000011
14, KYD Benchmark Kullanim Bedeli 1.770,00 0,000048
Dénem Faaliyet Giderleri Toplami 427.616,22 0,011691

Ortalama Fon Toplam Dederi

36.575.478,46

EKLER:
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& BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S
BUYUME KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2017 - 30.06.2017 DONEMI FAALIYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi : 28.03.2012
ihrac Tarihi : 05.06.2012
Fon Tutar! © 1.000.000.000 TL
Pay Adedi : 100.000.000.000

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya Iliskin Bilgiler
2017 Yili ilk Yan Kira Sertifikalari Piyasasi Degerlendirmesi

Hazine Mistesarh@ 2017 yilinin ilk kira sertifikasi ihracini 1,9 milyar TL
biyliklik ile Subat ayinda gergeklestirdi. Yilin ikinci ihracini Haziran ayinda
diizenleyen Hazine Miistesarlidi’nin bu ihracinin blyiikligd 600 milyon TL olurken;
kira sertifikalari 2 yil vade ile ihrag edildi. Bu yil toplamda 3 kere kira sertifikasi
ihracina cikacak olan Hazine Mustesarlidl yilin son ihracini ise Agustos ayinda
diizenleyecek ve 1,9 milyar TL blylkligiinde olacak. 2017 yilimin ilk 6 ayina
bakildiginda TL cinsi kira sertifikalarin kiiresel konjonktdr, ekonomik ve politik
gelismeler karsisinda diger borglanma araglarina kiyasla daha stabil hareket ettigi
séylenebilir. Bu stabil harekete paralel 2017 yihinin ilk 6 ayinda kamu kira
sertifikalarinin getirisi %4.42 seviyesinde gerceklesti.

2017 Yili ilk Yar Hisse Senedi Piyasasi Degerlendirmesi

BIST-100 Endeksi, Trump'in ABD Bagkani secilmesinden sonra gelismekte
olan tlke borsalarinda gézlenen volatilite ile yila 78 bin seviyesinden bagladi. Yilin
ilk 10 giniinde kur tarafinda yasanan zayifik nedeniyle, gelismekte olan
borsalarda yasanan ralliye pek istirak edemeyen endeks, TCMB'nin siki durusu ile
TL'nin dederlenme stirecine girmesi ve global tarafta devam eden risk istahinin
katkisiyla hizli bir ylikselis ivmesi yakaladi. Son ddnemde benzer endekslere gore,
deder bazl ciddi iskontolu islem gdren endeks, Nisan ayindaki referandumunun
ardindan siyasi istikrarin devam etmesi ile yiikseligini hizlandirarak bu iskontoyu
azaltmaya basladi. Teror olaylarinin azalmasi, jeopolitik tarafta yasanan
sakinlesme ve sirket karlarindaki glgli kar artisi beklentileri ilk 6 ayda endeksi
destekleyen temel unsurlar olarak siralanabilir. Ilk 6 ayda gelismekte olan llke
varliklarna déntk gugli risk istahinin da katkisiyla, onemli bir dizeltme
yasamadan yiikselisine devam eden BIST-100 Endeksi, yilin ilk yansini %28.5'lik
deder kazanci ile 100,440 seviyesinden tamamladi.

2017 Yih ilk Yar Déviz Piyasasi Degerlendirmesi - USD

Seneye 3,5287 seviyesinde baglayan TL, oncelikle yurtici  kaynakl
gelismelerden dolay: ciddi anlamda deger kaybina maruz kaldi ve bu deder kaybini
énleyebilmek adina TCMB likidite kosullarini énemli dlclide sikilastirmaya gitti.
TCMB'nin koridorun st bandini ve gec likidite penceresi oranini ylkseltmesi ve
fonlama ihtiyaci duyan finansal sistemi geg likidite penceresinden fonlamasi
neticesinde agirlikli ortalama fonlama faizi kisa bir slre igerisinde %12 seviyesine
kadar yiikseldi. Bu hamle sonucunda TL'de yasanan sert satislar ve deder kaybi
ciddi sekilde azaldi ve TL diger gelismekte olan Ulke para birimleri ile paralel
hareket etmeye basladi. Ilgili donem igerisinde 3,9422 seviyesine kadar ylikselen



USD/TL kuru, ABD verilerinin beklentilerin altinda kalmasi ve uygulanan siki para
politikasi ile birlikte 3,4750 seviyesine kadar gevsedi. Bununla beraber, jeopolitik
risklerin devam etmesi ve iceride yasanan sorunlanin devami ile birlikte TL 3:50
seviyesinin altina kalici bir sekilde yerlesemedi ve gelen satislarla birlikte ilk 6 aylk
donemi 3,5210 seviyesinde tamamladi. Onimizdeki donemde, basta Suriye'de
yasanan gelismeler ve gelismis merkez bankalan (FED) kararlannt  TL'nin
performansinda belirleyici olacaktir.

3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Dederi 35.704.972,30 TL
Dolagimdaki Pay Sayisi 2.375.677.210,879
Dolasimdaki Pay Orani % 2,38

Portfoy Dagihimlar %

Hisse Senedi 26,96
Kamu Kira Sertifikas TL 28,15
Ozel Kira Sertifikas 44,89

4. Fon Performansina Iliskin Bilgiler

Ihrac Degeri 0,009939
01.01.2017 Pay Degeri 0,013884
30.06.2017 Pay Degeri 0,015029
Ihrag Tarihine Gére Getiri % 51,21
01.01,2017-30.06.2017 Fon Basit Net Getirisi % 8,25

5. Dbnem Icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Katihmcilarin Karar
Vermesini Etkileyecek Diger Aciklamalar

Dedisiklik olmamistir.

Fon Kurulu Karari:

Karar No 1: 1. 03.03.2016 tarihinde yaymlanan “Emeklilik Yatirim Fonlar
Rehber” ine uyum kapsaminda Rehber’in Risk Yonetim Sistemi'ne iliskin esaslar
diizenleyen 6.madde’sinde yer alan “glnliik olarak tim islemlerden kaynaklanan
risklerin takip edilmesi, séz konusu riskler ve risklerin olasi sonuclari ile alinmasi
gereken 6nlemlerin giinliik olarak bagh bulundugu yodneticiye; haftallk olarak fon
kuruluna ve fon denetcisine; yillik olarak kurucu yénetim kuruluna yazih olarak
sunulmasi kapsaminda Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Katihm Emeklilik Yatirnm
Fonu'nun portféy yoneticisi Qinvest Portfédy Yonetimi A.5. tarafindan hazirlanmis
olan Risk Yénetim Hizmeti Prosediriiniin kabuliine ve bu kapsamda yapilacak
raporlamanin “giinliik, haftalik ve yillik” olarak gergeklestirilmesine,

2.Yine ayni Rehber'de “ig kontrol Sistemi” hususlarini diizenleyen 10/3 maddesi
kapsaminda fon i¢ kontrol personeli tarafindan hazirlanmis olan “Emeklilik Yatinm
Fonlari ic Kontrol Prosediiri” nin kabulline karar verilmistir.

Karar No 2 : 03.03.2016 tarihinde yayimlanan “Emeklilik Yatinm Fonlar
Rehberi"ne uyum kapsaminda tadil edilen fonlarimizin Dederleme esaslarina iliskin
olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen dederleme esaslarn
asagidaki gibidir:



fleri Valérlii Altin Islemleri: BIAS'In Gunlik Bulteni’nde ilgili valérli USD/ons
[(T+1) ild (T+9)] islemleri icin agiklanan adirlikh ortalama fiyati kullanilir. S6z
konusu islemlerin portféye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak Gzere
ise BIAS'ta dederleme glinii itibariyla olusan fiyatlarinin; Yoénetmelik'in 25'inci
maddesi uyarinca hesaplanmasi ile elde edilir. Dederleme asadidaki sekilde
olacaktir:

1) ileri valériii alinan altin islemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valérli satilan Altin‘lar ise valér tarihine
kadar portféy dederi tablosunda kalmaya ve dederlenmeye devam eder. Ileri
valorlii Altin alim ve satim islemleri ayr bir vadeli islem soézlesmesi olarak
dederlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

2) lIleri valérli sozlesmenin dederi alis ve satis iglemlerinde ayni yontemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy
dederi tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal dejerde hem als hem de
satis yapilmis ise portféy dederi tablosunda her iki islem ayni dederde fakat alis
islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gdzlkecektir. Bu sekilde actig
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy dederi Uzerinde
bir etki yaratmayacaktir.

Yabanci Kira Sertifikalari (SUKUK): Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
15.30-16.30 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat) fon fiyati hesaplanacak gin itibariyla birikmig olan kira getirisinin eklenmesi
ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama tam isglnl olmayan giinlerde
TSI 12.00-12.30 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi
(temiz fiyat) kullanilarak yapihr.

Alis yada satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak
kirli fiyat, bir o6nceki gunin kirli fiyatinin ertesi giine i¢c verim orani ile
ilerletilmesiyle elde edilir.

fleri Valorlii Kira Sertifikalari: ileri valérli alinan kira sertifikalan valor tarihine
kadar diger kira sertifikalarinin arasina dahil edilmez. Ileri valérli satilan kira
sertifikalarl ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve
dederlenmeye devam eder. Ileri valorli kira sertifikalari alm ve satim islemleri
ayr bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valérlii sbzlesmenin dederi alis ve satis islemlerinde ayni yontemle
hesaplanirken igslem als ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy
dederi tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal dederde hem als hem de
satis yapilmis ise portféy degeri tablosunda her iki islem ayni dederde fakat alis
islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actigi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy dederi Uzerinde
bir etki yaratmayacaktir,

fleri wvalérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore
yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Dederi /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan Kira Sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa dederleme glninde BIASta valér tarihi islemin valdr tarihi
ile ayni olan islemlerin adirlikl ortalama getiri orani, yoksa dederleme glniinde
BIAS'ta ayni gin valérli gergeklesen islemlerin adirhkl ortalama getiri orani,
yoksa en son ayni giin valorll olarak islem gérdigli gindeki ayni giin valorli
islemlerin adirlikli ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri
oranidir.



Yabanci Ortakhik Paylari: Yurtdisi borsalardan alinan kiymetlerde degerleme
fiyati olarak Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 15.30-16.30 arasinda
alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi kullanihr. Bu hesaplama tam
isgiini olmayan ginlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alinan als ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi kullanilarak vyapilir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise bir 6nceki glinin dederleme fiyati kullanihr,

Karar No 3: 31.12.2016 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine iliskin finansal
tablolarin yer aldi§i badimsiz dis denetim raporlarinin kabullne katilanlarin
oybirligi ile karar verilmistir.

Karar No 4: 11.04.2017 tarihinde alinan yonetim kurulu kararina istinaden Fon
denetcisi olan Mehmet Latif Akdag'in fon denetgisi gérevinin sonlandiriimasina ve

verine fon denetgisi olarak Girkan DOGAC'In atanmasina katilanlarin oybirligiyle
karar verilmistir,

Saygilarimizia
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