ASYA EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
BUYUME AMAGLI KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor ASYA EMEKLILIK ve HAYAT A.S. Blyime Amacgh Katiim Hisse Senedi
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01.01.2014-30.06.2014 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun giderlerini ve portfoy
icerigini gbsteren rapordur.

BOLUM A: 01.01.2014-30.06.2014 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2014 yilinin ilk yarisinda kiresel ekonomilerdeki gelismelere bakildiginda;
yilin ilk ceyredginde Amerikan merkez bankasi Fed'in blyimeye destek olacagina
yonelik aciklamalarinin gelismekte olan llke merkez bankalarina gevseme alani
yarattigi gozlendi. Fed tahvil alim programini belirttigi gibi kademeli olarak
azaltirken, faiz oranlarinda ise istihdam ve enflasyon hedeflerini goézeterek
ekonomiyi destekleyici politikasina devam etti. ABD tarafindan gelen makro
verilerin ekonomik toparlanmaya isaret etmesi piyasalarda Fed’in faizleri 2015
yilinin ilk yarisinda arttirmaya baslayabilecegi algisini olusturdu.

Avrupa’‘da 2014 yilinin ilk yarisi Euro Bolgesi‘ndeki dislik enflasyon ve zayif
ekonomik aktiviteyi canlandirmak icin Avrupa Merkez Bankasi'nin(ECB) harekete
gececegine yonelik beklentilerle gecildi. Bu beklentilere paralel Haziran ayindaki
ECB toplantisinda Baskan Draghi, bélgenin tarihinde ilk kez mevduat faizini sifirin
altina cekerek -%0,10 seviyesine indirdi. Buna ek olarak Draghi, Eylil ve Aralik
aylarinda iki asamah LTRO (Uzun Vadeli Refinansman Operasyonlari)
gerceklestireceklerini acikladi.

Yakin cografyada ortaya cikan jeopolitik riskler, Rusya’nin Kirim’ ilhak
etmesi ve Ukrayna’da tansiyonu arttiran toplumsal hareketler gindemdeki yerini
uzun bir stire korudu.

Tarkiye'de 2014 yilinin ilk geyredi, politik belirsizliklerin ve yerel secimlere
iliskin risklerin 6n plana ciktigi bir déonem oldu. 2013 yilinin son déneminden
itibaren uluslararasi piyasalardaki risk istahinin gdéreceli olarak zayiflamasiyla
birlikte, gelismekte olan ulkeler olumsuz performans gdstermeye basladilar. Ayni
dénemde vyurt ici siyasi tansiyonun ve enflasyonist baskilarin artmasi, para
politikasinda beklenen tepkinin gecikmesi, Tlrk Lirasinin ve Tark varlhklarinin diger
gelismekte olan ulkelere kiyasla negatif ayrismasina sebep oldu. Ocak ayi icinde
Turk Lirasi ABD Dolarina karsi 2,39 seviyesine kadar zayiflarken, iki yillik gésterge
tahvil bilesik faizi %11 seviyesine kadar yiikseldi ve BIST 100 Endeksi 62.000
dlzeyini test etti.

TCMB Para Politikasi Kurulu Ocak ayinin sonunda olaganlsti toplanarak
politika faizi niteligindeki haftalik repo faizini %10 seviyesine yikseltti. Buna ek
olarak konvansiyonel para politikasi araglarina doénlis yapan TCMB, piyasalara
glven telkin ederek kur ve faiz kaynakli blaylk bir krizi 6nlemis oldu.

Butln bu gelismelerle birlikte Turkiye'nin gayrisafi yurt igi hasilasi 2014 ilk
ceyreginde yillik %4,3 oraninda bayime kaydetti.

30 Mart tarihinde gergeklestirilen yerel segimlerin ardindan siyasi belirsizlik
ortami buyUk olglide geride kalirken, siki para politikasi durusu ile Glke risk
priminde 6lclll bir gerileme ve Turk varliklarinda bir miktar toparlanma gézlendi.




USD/TL 2,06 seviyesine kadar gevserken, gosterge tahvil bilesik faizi devam eden
dénemde %8 seviyelerine kadar diisiis kaydetti. BIST 100 Endeksi ise Mart ayinin
sonlarindan itibaren hizli bir toparlanma ile 81.000 seviyesini asti. Piyasa
tansiyonunun dismesiyle birlikte, TCMB Nisan ayindan itibaren kademeli olarak
faiz indirimlerine basladi. Faiz indirimleri kur ve uzun vadeli faizler lizerinde 6nemli
bir olumsuz baski olusturmazken, TUFE enflasyonu ise Haziran ayi sonu itibariyla
12 aylik %9,16 dlizeyine ulasti.

Takip eden aylara iliskin uluslar arasi gindemde Fed'in ¢ikis stratejileri ve
ECB politikalarni yakindan izlenmeye devam edilecektir. Yurticinde ise Agustos
ayinda gergeklesecek cumhurbaskanligi segimleri 6n plana cikarken, Haziran
ayinda Irak’ta yasanan konsolosluk baskinina iliskin belirsizlik ise sirmekte.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

01.01.2014-30.06.2014 donemi icerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacgh Katilim Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu

30.06.2014 itibariyle Fon Portféy Degeri Tablosu
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Fon portfoy dederi tablosundaki hisse senetlerinin detayi asagidaki gibidir:

Asya Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amach Katilim Hisse Senedi Emeklilik

Yatirom Fonu

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle

Fon Portfoy Degeri Tablosu

(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Hisse Senedi Nominal Deger Toplam Deger Toplam(%)
ADANA 200.000,00 902.000,00 2,13
AFYON 16.000,00 836.000,00 1,97
AKCNS 60.000,00 771.000,00 1,82
AKSA 12.000,00 92.040,00 0,22
ALBRK 2.320.000,71 4.129.601,27 9,74
ASYAB 2.700.000,00 4.158.000,00 9,80
AYGAZ 125.000,00 1.132.500,00 2,67
BUCIM 139.500,00 764.460,00 1,80
DESPC 650.000,00 1.365.000,00 3,22
EGSER 300.000,00 894.000,00 2,11
ENKAI 350.000,03 2.012.500,15 4,75
FMIZP 59.250,00 776.175,00 1,83
FROTO 80.000,00 2.112.000,00 4,98
GENTS 500.000,00 935.000,00 2,20
HEKTS 400.000,00 872.000,00 2,06
INDES 450.000,00 2.016.000,00 4,75
1ZMDC 0,25 0,71 0,00
JANTS 50.000,00 922.500,00 2,18
KARTN 4.000,00 952.000,00 2,24
KONYA 3.000,00 798.000,00 1,88




MUTGG
PARSN
PETKM
SODA
TCELL
THYAO
TKNSA
TMSN
TRKCM
ULKER
Toplam

0,25
235.384,00
500.000,00

0,84
250.000,00
625.000,50
100.000,00
165.000,78

0,321
50.000,00
10.344.137,68

5,41
849.736,24
1.535.000,00
3,16
3.312.500,00
4.056.253,25
1.160.000,00
826.653,88
0,82
887.500,00
39.068.429,89

0,00
2,00
3,62
0,00
7,81
9,56
2,74
1,95
0,00
2,09
92,12

Katilma Hesabi

Nominal Deger

Toplam Deger

Toplam(%)

KH.KUVEYT TURK TL 1.349.868,49 1.356.962,32 3,20
KH.TURKIYE FINANS TL 1.240.063,07 1.247.646,53 2,94
KH.KUVEYT TURK TL 310.818,06 311.214,64 0,73
KH.TURKIYE FINANS TL 426.567,15 427.194,22 1,01
Toplam 3.327.316,77 3.343.017,71 7,88
Genel Toplam 13.671.454,45 42.411.447,60 100,00

Asya Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amach Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2014 tarihi itibariyle

Fon Net Varhik Degeri Tablosu

(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

TUTAR

Fon Portfoy Degeri
Hazir Degerler
Alacaklar

Borglar

Fon Toplam Degeri
Toplam Pay Sayisi
Dolasimdaki Pay Sayisi
Mlsterideki Pay Sayisi

42.411.447,62
2.021.167,66
455.685,17
506.679,30
44.381.621,15
100.000.000.000,00
3.068.617.811,680
3.068.617.811,680

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0,00
Birim Pay Degeri 0,014463
Ginlik Fon Yénetim Ucreti 2.662,90

TOPLAM (%)

95,56
4,55
1,03
1,14

100.00
100.00
3,07
3,07
0.00
0.00
0.00

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin aim satim tutarlarn Gzerinden araci kuruluslara asagidaki

oranlarda komisyon édenir.

i. Hisse Senetleri:

Hisse Senedi Alim Satim Islemleri: Binde 0,74

ii. Borglanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari: Binde 0.105

iii. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani: IMKB Takas

ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net

Varlik Degerine Orani

Fon Giderlerinin
Ortalama Fon Toplam
Gider Tiru Tutar Degerine Orani %
1. Thrag Icin Odenen Ucretler - -
2. Tescil ve 11an Giderleri - -
3. Sigorta Ucretleri - -
4. Aracilik Komisyonu Giderleri 64.124,82 0,1865%
5. Fon Isletim Ucretleri 373.330,62 1,0860%
6. Denetim Ucretleri 2.523,42 0,0073%
7. Vergi, Resim, Harc Giderleri - -
8. Alinan Kredi Faizi - -
9. Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 1.681,10 0,0049%
10. Noter Giderleri 141,49 0,0004%
11. Vergi, Resim ve Harclar - -
12. SPK Ek Kayda Alma Ucreti 1.756,19 0,0051%
13. KAP Hizmet Bedeli 1.320,00 0,0038%
14. Diger 0,22 0,0000%
14. KYD Benchmark Kullanim Bedeli - 0,0000%
Donem Faaliyet Giderleri Toplami 444.877,86 1,2941%
Ortalama Fon Toplam Degeri 34.376.974,10

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

Saygilarimizia,

ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMAGLI KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon Kurulu

Mahmut YALCIN
Fon Kurulu Uyesi

Feyzullah EGRIBOYUN

G Ciineyt Cem GICEK
Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi



ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S
BUYUME AMAGLI KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2014-30.06.2014 DONEMI
FAALIYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi : 28.03.2012
Ihrac Tarihi : 28.05.2012
Fon Tutar : 1.000.000.000 TL
Pay Adedi : 100.000.000.000

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya Iliskin Bilgiler
2014 Yil Ilk Yari Hisse Senedi Piyasasi Degerlendirmesi

2014 yilina 17 Aralik sabahi baslatilan sorusturma ve sonrasinda yasanan
olaylarin godlgesinde giren hisse senedi piyasas! yila saticili basladi. FED'in Aralik
toplantisinda tahvil alim programinda azaltima gitmesinin de etkisi ile gelismekte
olan (lkelere donik dlslik risk istahi satislarin derinlesmesinde etkili oldu.
TCMB'nin 21 Ocak PPK toplantisinda faiz arttirmamasindan sonra TL'deki deder
kaybinin hizlanmasiyla ile beraber endekste 29 ocak tarihinde 60.750 seviyesine
kadar bir dislts yasandi.

Ocak sonunda yapilan oladanisti PPK toplantisinda alinan agresif faiz
artirim kararindan sonra TL tarafinda yasanan deder kazanci ve disen oynaklik ile
beraber hisse senedi piyasasinda da dip arayislarinin basladigi gorilda. 30 Mart
tarihinde yapilacak yerel segcim 6ncesinde artan siyasi tansiyon ve siyasi istikrarin
sekteye ugrama riskinin artmasi nedeniyle hisse senedi piyasasi genelde saticili
bir seyir izlese de Mart sonuna kadar 61.000-66.000 bandinda hareketine devam
etti.

Hisse senedi piyasasi, secimden bir hafta 6nce yapilan anketlerde ana
resimde bir degisiklik olmayacadini gosteren sonuclarin etkisi ile 24 Mart tarihinde
ralliye basladi. Global merkez bankalarinin disik faiz ortaminin devamini
saglayacak aksiyon ve sOylemlerde bulunmasi da Turkiye basta olmak Uzere
gelismekte olan (lkelere ilgiyi arttirdi. Mevcut politik durumun o6nimizdeki
dénemde de devamini goésteren secgimlerden sonra, azalan siyasi belirsizlik ve
artan risk istahi ile beraber endekste 10 haziran tarihinde 82.000 seviyesine kadar
bir ylkselis yasandi.

Rusya-Ukrayna arasinda bir siredir devam eden gerginlik ve Irak'ta
konsolosluga yapilan baskin hisse senedi piyasasinda Haziran ay! ortalarindan
itibaren jeopolitik risklerin tekrar fiyatlanmaya baslanmasina neden oldu.

Yikselen petrol fiyatlarinin cari acik ve enflasyon (zerinde yaratabilecedi
negatif etki ve Irak’taki gelismelerin Turkiye'nin ihracatina darbe vurma olasiligi
hisse senedi piyasasinda bir miktar kar realizasyonu gérilmesine neden oldu. Ayin
geri kalaninda Irak’tan gelen haber akisina gére dalgali ama daha ¢ok saticili bir
seyir izleyen endeks, yilin ilk yarisini 78.500 seviyesine yakin bir seviyede kapadi.



3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Degeri 1 44.381.621,15
Dolasimdaki Pay Sayisi : 3.068.617.811,679
Dolasimdaki Pay Orani 1 % 3,07

Portfoy Dagilimlari %

Hisse Senedi 192,12

Katilma Hesabi . 7,88

4. Fon Performansina Iliskin Bilgiler

Ihrac Degeri : 0,009542 TL
02.01.2014 Pay Dederi :0,012339 TL
30.06.2014 Pay Degeri :0,014463 TL
Ihrag Tarihine Gore Getiri : % 51,57
02.01.2014-30.06.2014 Fon Basit Net Getirisi : % 16,87

02.01.2014-30.06.2014 Fon Basit Brut Getirisi  : % 18,01

5. Dénem Igerisinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Katihmcilarin Karar
Vermesini Etkileyecek Diger Aciklamalar

Fon ictlizigu ve izahnamesi degdistirilmistir.
Fon Kurulu Karari:

Karar No 1: 01.01.2013-31.12.2013 tarihleri arasinda yapilan Fon Denetim
Raporu incelenmis ve onaylanmasina karar verilmistir.

Saygilarimizla

o ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMAGLI KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILiK YATIRIM FONU

Fon Kurulu
Mahmut YALCIN Feyzullah EGRIBOYUN Ciineyt Cem CICEK
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



