BEREKET EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor BEREKET EMEKLILIK ve HAYAT A.S. Altin Katihm Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2017-30.06.2017 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun giderlerini ve portféy iceridini
gosteren rapordur.

BOLUM A: 01.01.2017-30.06.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Trump'in baskan olmadan 6nce vermis oldugu sézleri baskanlidl devraldiktan sonra
yilin ilk yarisinda gerceklestirememesi piyasalarda hayal kirikligina sebep oldu ve
Fed faiz artinm beklentilerinin &telenmesine sebep oldu. Yurt igerisinde ise
jeopolitik riskler ve terdr olaylan takip eden aylarda etkisini azaltti. Nisan ayindaki
referandumun ardindan ise siyasi istikranin devam edecegine yonelik beklentiler
glglendi. Merkez Bankalar cephesinde; Amerikan Merkez Bankasi Fed, piyasa
beklentileri dogrultusunda Mart ve Haziran ayinda faiz artinmina gitti. Bununla
birlikte bilanco klglltme islemine yihn geri kalaninda baslayabilecedine dair
sinyaller verdi. Avrupa Merkez Bankasi politikalarinda herhangi bir dedisiklige
gitmezken; igeride ise TCMB, TL'deki deder kaybini 6nleyebilmek adina likidite
kosullarini énemli élgiide sikilastirmaya gitti ve koridorun (st bandi ile geg likidite
penceresi aranini ylkseltti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

01.01.2017-30.06.2017 ddnemi igerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.



BOLUM C : FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2017

tarihi itibariyla

Fon Portfoy Dederi Tablosu

(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Fon portféy degeri tablosundaki menkul kiymetlerin detayi asadidaki gibidir:

Borsa Yatirnm Fonu
GOLDPF
Toplam

Nominal Deger
900,00
500,00

118.337,40
118.337,40

Toplam Deger Toplam (%)

0,55
0,55

Kiymetli Maden

Nominal Deger

Toplam Deder Toplam (%)

TRKIABO00016 151,00 21.208.327,74 99,45
KM Toplam 151,00  21.208.327,74 99,45
| Genel Toplam 21.326.665,35 100,00

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla
Fon Net Varlik Degeri Tablosu

(Para Birimi - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Altin Katilim EYF Tutar (TL) Toplam(%)
Fon Portfoy Dederi 21.326.665,35 99,66
Hazir Dederler 91.854,93 0,43
Alacaklar 17.486,73 0,08
Borglar 36.605,49 0,17
Fon Toplam Degeri 21.399.401,52 100,00
Toplam Pay Savyisi 100.000.000.000,000 100,00
Dolagimdaki Pay Sayisi 1.375.026.775,563 1,38]
Musterideki Pay Sayisi 1.375.026.775,563 1,38
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0,000 0,00
Birim Pay Dedgeri | 0,015563 0,00




BOLUM D: FON HARCAMALARI ILE iLGiLiI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alm satim tutarlar tizerinden araci kuruluslara asagidaki
oranlarda komisyon ddenir.

i. Hisse Senetleri

Hisse Senedi Alim Satim Islemleri: %0,021

ii. Kiymetli Maden Alim-Satim islemleri : %0,10

iii. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani
Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarliindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net
Varhk Dederine Orami

. Fon Giderlerinin
Ortalama Fon
Toplam Degerine
Gider Tiirl Tutar Orani %
1. Ihrag Igin Odenen Ucretler 0 0,000000
2. Tescil ve ilan Giderleri 3.960,16 0,000000
3. Sigorta Ucretleri 0 0,000000
4. Aracilik Komisyonu Giderleri 980,43 0,000044
5. Fon Isletim Ucretleri 110.145,20 0,004977
6. Denetim Ucretleri 3.829,60 0,000173
7. Vergi, Resim, Harg Giderleri 324,50 0,000015|
8. Alinan Kredi Faizi 0 D,DOOC-)‘DD
9. Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 13.859,78 0,000000 |
10. Noter Giderleri 115,00 0,000005
12. SPK Ek Kayda Alma Ucreti 1.278,61 0,000058|
13. KAP Hizmet Bedeli 1.280,30 0,000058
14. Diger 0,00 0,000000
14, KYD Benchmark Kullanim Bedeli 1.947,00 0,000088
Dénem Faaliyet Giderleri Toplami 137.720,58 0,006224
Ortalama Fon Toplam Degeri 22.128.724,91
EKLER:

1.Fon kurulu faaliyet raporu
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BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2017 - 30.06.2017 DONEMI
FAALIYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi : 25.04.2013
Ihrac Tarihi : 07.05.2013
Fon Tutari : 1.000.000.000 TL
Pay Adedi : 100.000.000.000

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya iliskin Bilgiler

2017 Yih ilk Yar Déviz Piyasasi Degerlendirmesi - USD

Seneye 3,5287 seviyesinde baslayan TL, d&ncelikle vyurtigi kaynakl
gelismelerden dolayi ciddi anlamda deder kaybina maruz kaldi ve bu deder kaybini
onleyebilmek adina TCMB likidite kosullarini énemli élglide sikilastirmaya gitti.
TCMB'nin koridorun dst bandim ve geg likidite penceresi oranini yikseltmesi ve
fonlama ihtiyac duyan finansal sistemi geg likidite penceresinden fonlamasi
neticesinde adirlikh ortalama fonlama faizi kisa bir sire igerisinde %12 seviyesine
kadar yukseldi. Bu hamle sonucunda TL'de yasanan sert satislar ve deder kaybi
ciddi sekilde azaldi ve TL dider gelismekte olan Ulke para birimleri ile paralel
hareket etmeye basladi. Ilgili donem icerisinde 3,9422 seviyesine kadar yiikselen
USD/TL kuru, ABD verilerinin beklentilerin altinda kalmasi ve uygulanan siki para
politikasi ile birlikte 3,4750 seviyesine kadar gevsedi. Bununla beraber, jeopolitik
risklerin devam etmesi ve iceride yasanan sorunlarin devami ile birlikte TL 3,50
seviyesinin altina kalic bir sekilde yerlesemedi ve gelen satislarla birlikte ilk 6 aylk
donemi 3,5210 seviyesinde tamamladi. Ontumlzdeki donemde, basta Suriye'de
yasanan gelismeler ve gelismis merkez bankalarnn (FED) kararlari TL'nin
performansinda belirleyici alacaktir.

2017 Yilh Ilk Yar Ay Kiymetli Madenler Degerlendirmesi

Seneye 1151 USD seviyesinde baslayan ons altin, ABD'den gelen zayif
veriler ve jeopolitik gerginliklerden dolayr ilgili dénem igerisinde 1280 USD
seviyesine kadar ylkseldi, Bu slrecte donemsel olarak glgll gelen ABD verileri
neticesinde FED’ in beklenenden daha fazla faiz artisina gidebilecedi beklentisi
altinin ons bazinda satis baskisi altinda kalmasina neden oldu, ancak ABD kaynakl
biiyiime ve talep verilerinin, FED' in beklenenin otesinde faiz artisina gidemeyecedi
beklentisini canli tutmasi, altina teknik seviyelerden alim gelmesine sebep oldu.
Onumiizdeki dénemde ons altinin belli bir aralikta ABD verilerini yakindan izleyerek
islem gérmesi beklenmektedir.

3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Degeri 21.399.401,52 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi 1.375.026.775,563
Dolasimdaki Pay Orani % 1,38



Portféy Dadilimlar %

Borsa Yatirim Fonu (Altin) 0,56
Kiymetli Maden (Altin) 99,44

4. Fon Performansina iliskin Bilgiler

Ihrac Degeri 0,010045
01.01.2017 Pay Degeri 0.014538
30.06.2017 Pay Dederi 0,015563
Ihrac Tarihine Gére Getiri % 54,93
01.01.2017-30.06.2017 Fon Basit Net Getirisi % 7,05

5. Dénem icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Katihmcilarin Karar
Vermesini Etkileyecek Diger Aciklamalar

Degisiklik olmamistir.
Fon Kurulu Karari:

Karar No 1: 1. 03.03.2016 tarihinde yayinlanan “Emeklilik Yatirnm Fonlari
Rehber” ine uyum kapsaminda Rehber’in Risk Yonetim Sistemi‘ne iliskin esaslar
diizenleyen 6.madde’sinde yer alan “glnlik olarak tim iglemlerden kaynaklanan
risklerin takip edilmesi, séz konusu riskler ve risklerin olasi sonuglan ile alinmasi
gereken onlemlerin gunlik olarak bagh bulundugu yéneticiye; haftalik olarak fon
kuruluna ve fon denetgisine; yillik olarak kurucu yonetim kuruluna yazili olarak
sunulmasi kapsaminda Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Katilim Emeklilik Yatirnnm
Fonu'nun portfoy yoneticisi Qinvest Portféy Yénetimi A.S. tarafindan hazirlanmis
olan Risk Y&netim Hizmeti Prosedilrlnin kabuline ve bu kapsamda yapilacak
raporlamanin “glnlik, haftalik ve yillik” olarak gergeklestiriimesine,

2.Yine ayni Rehber'de “i¢ kontrol Sistemi” hususlarini diizenleyen 10/3 maddesi
kapsaminda fon ig kontrol personeli tarafindan hazirlanmis olan “Emeklilik Yatirnm
Fonlari I¢ Kontrol Prosed(rd” nin kabuline karar verilmistir,

Karar No 2 : 03.03.2016 tarihinde yayimlanan “Emeklilik Yatinm Fonlar
Rehberi”ne uyum kapsaminda tadil edilen fonlarimizin Degerleme esaslarina iliskin
olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen dederleme esaslan
asadidaki gibidir:

ileri valorlii Altin Islemleri: BIAS'In Glnllk Bllteni‘nde ilgili valérli USD/ons
[(T+1) ila (T+9)] islemleri igin aciklanan adirhkh ortalama fiyati kullamlir. 56z
konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak lzere
ise BIAS'ta dederleme glni itibariyla olusan fiyatlarinin; Yoénetmelik'in 25'inci
maddesi uyarinca hesaplanmasi ile elde edilir. Degerleme asagidaki sekilde
olacaktir:

1) Ileri valérlii alinan altin islemleri valér tarihine kadar dider Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valérli satilan Altin‘lar ise valér tarihine
kadar portfoy dederi tablosunda kalmaya ve dederlenmeye devam eder. lleri
valérld Altin alim ve satim islemleri ayri bir vadeli iglem sézlesmesi olarak
dederlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.



2) lleri valorli sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deder olarak portfoy
dederi tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal dederde hem alis hem de
satis yapilmis ise portféy dederi tablosunda her iki islem ayni dederde fakat ahs
islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gézlikecektir. Bu sekilde actig
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy dederi Gzerinde
bir etki yaratmayacaktir.

Yabanci Kira Sertifikalari (SUKUK): Bloomberg veri dagditim ekranlarindan TSI
15,30-16.30 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat) fon fiyati hesaplanacak gln itibariyla birikmis olan kira getirisinin eklenmesi
ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama tam isglinu olmayan glnlerde
TSI 12.00-12.30 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamas
(temiz fiyat) kullanilarak yapilir.

Alis yada satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise dederlemede kullanilacak
kirli fiyat, bir 6nceki gidntn kirli fiyatinin ertesi giine ic verim orant ile
ilerletilmesiyle elde edilir.

Ileri Valorli Kira Sertifikalar: Ileri valérit alinan kira sertifikalari valor tarihine
kadar dider kira sertifikalarinin arasina dahil edilmez. Ileri valérli satilan kira
sertifikalar ise valdr tarihine kadar portféy dederi tablosunda kalmaya ve
dederlenmeye devam eder. Ileri valérli kira sertifikalari alim ve satim islemleri
ayri bir vadeli islem sézlesmesi olarak dederlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii sozlesmenin dederi alis ve satis islemlerinde ayni yoéntemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deder olarak portféy
dederi tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de
satis yapilmis ise portféy dederi tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alig
islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sekilde actig
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy dederi Uzerinde
bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valdrlii islemlerin dedgerlemesi ise asadidaki formiile gore
yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkag/365)

Vade Sonu Deder: Aim satim yapilan Kira Sertifikasinin nominal dederi

Bilesik Getiri: Varsa dederleme giinlinde BIAS'ta valdr tarihi islemin valér tarihi
ile ayni olan islemlerin adirliklh ortalama getiri orani, yoksa dederleme glninde
BIASta ayni gln valérli gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama getiri orani,
yoksa en son ayni gun valorll olarak islem gérdigl glndeki ayni gin valérld
islemlerin adirlikl ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri
oranidir.

Yabanci Ortakhk Paylar: Yurtdisi borsalardan alinan kiymetlerde degerleme
fiyati olarak Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 15.30-16.30 arasinda
alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir. Bu hesaplama tam
isglinii olmayan glinlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alinan alis ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi kullamlarak vyapihr. Alls ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise bir énceki glintin degerleme fiyati kullanilir.



Karar No 3: 31.12.2016 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine iliskin finansal
tablolarin yer aldigi bagimsiz dis denetim raporlarinin kabulline katilanlarin
oybirligi ile karar verilmistir.

Karar No 4: 11.04.2017 tarihinde alinan yénetim kurulu kararina istinaden Fon
denetgisi olan Mehmet Latif Akdag'in fon denetcisi gorevinin sonlandirlmasina ve
yerine fon denetgisi olarak Girkan DOGAC'In atanmasina katilanlarin oybirligiyle
karar verilmistir.

Saygilarnimizia,

BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon Kurulu

Murat VANLI Abdullah ¥ILDIRIM Balkan[AKBAS
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kukylu Baskani



